
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• BBL รายงานก าไร 1Q63ลดลง 4%QoQ และ 15%YoY มากว่านักวิเคราะห์คาดไว้
...BBL รายงานก าไร 1Q63 ที ่7,671 ลบ.(EPS4.02) มากว่านักวเิคราะห์คาดไว้เฉลีย่ที่
6,900 ลบ. โดยสาเหตุมาจาก (1)NIM ที ่2.52% เพิม่ขึ้น 4Q62 ซึง่อยู่ที ่2.22% จากการ
ปรบัลดเงนิน าสง่ FIDF จาก 0.46% ลงเหลอื 0.23% และมาตรฐานบญัช ีTFRS9 ทีใ่หร้บัรู้
ดอกเบี้ยแบบ EIR (2)Non-NII ลดลงแรงถงึ 75%QoQและ 36%YoY จากช่วง 4Q62 มี
รายการพเิศษก าไรจากการขายเงนิลงทุน 15,000 ลบ. และผลขาดทุนจากการ Mark to 
Market ของเงนิลงทุน (3)OPEX ปรบัลดลง 29%QoQและ 7%YoY จากผลของฤดกูาล และ
(4)Provisions ลดลง 69%QoQ แต่ทรงตวัแบบ YoY จากช่วง 4Q62 มกีารตัง้รองพเิศษสูง
เพื่อเตรยีมความพรอ้มรองรบักบัมาตรฐาน TFRS9 ในขณะที ่NPL Ratio ที ่3.5% ปรบั
เพิม่ขึน้จาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่3.4% และCoverage Ratio ที ่204% ลดลงจาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่
220%

• ผ่านพ้นช่วงเปล่ียนผ่านมาตรฐานบญัชีอย่างราบร่ืน...BBLถือว่าเป็นธนาคารเดยีวที่
ไมไ่ดร้บัผลกระทบการช่วงเปลีย่นผา่นมาตรฐานบนัชใีหม ่เนื่องจากมกีารตัง้ส ารองรองรบัไว้
ในช่วง 4Q62 เป็นจ านวนมากและCoverage Ratio ทีส่งู ซึง่ถอืวา่เป็นจุดเดน่ของ BBL

• ยงัคงแนะน า “ทยอยซ้ือสะสม”...เรายงัชอบ BBL ที่รกัษาระดบัการท าก าไรทีค่่อนขา้ง
สม ่าเสมอและ Coverage Ratio ทีส่งูรองรบักบัความผนัผวนของเศรษฐกจิไดด้ี เราประเมนิ
ราคาเป้าหมาย BBL ที ่140 บาท องิวธิ ีGGM ที ่PBV 0.6 เทา่  
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