
News Comment

AOT
•AOT แจ้งข่าวส าคัญใน 2 ประเดน็

- ประมาณการ Traffic ปี 63 (สิน้สุด ก.ย. 63) -50%
- ยกเว้นค่าเช่า/ Fee แก่สายการบินที่หยุดบิน และลดค่าเช่า/

Fee ลง 50% แก่สายการบินที่ยังด าเนินงาน ถงึ ธ.ค.63
ด้านผู้ประกอบการ Retailer หลังสิน้สุดมาตรการข่วยเหลือ
เดมิ (มี.ค.65) AOT จะยังไม่คิด Minimum Guarantee ฉบับ
ใหม่ (ให้ใช้อัตราปี 62) จนกว่า Traffic จะกลับมาปกติ

•Traffic 63 ที่ AOT คาด -50% ใกล้เคียงเราคาดที่ -40% แต่
เรามองเป็นลบกรณีเยียวยากลุ่มสายการบิน/Retailer ที่
ยืดเยือ้กว่าคาด เสมือนประวิง Upside ในอนาคตออกไปอีก
•ลดประมาณการและค าแนะน าเป็น “ถือ” FV. 60 บ. (เดมิซือ้)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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มองเป็นลบกรณี AOT คาด
Traffic 63 ลดลงคร่ึงหน่ึง (เดิม
เราคาด -40%) และแนวโน้มว่า
การเยียวยา สายการบนิ และ
Retailer ที่ยืดเยือ้กว่าคาด ลด
ค าแนะน าเป็น “ถือ” หลัง
ราคาหุ้นขึน้แตะ FV. ที่ 60 บ.


