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ธุรกิจ B100 ยังเป็นตัวท ำ

ก ำไรหลัก และฟ้ืนตัว

โดดเด่นในช่วง 1Q/63

• ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 1Q/63 มีก ำไรสุทธิ 239 ล้ำนบำท โดยก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนปกตเิพิ่มขึน้ 146% qoq และ 1,095% yoy (ช่วง 4Q/62 มีก ำไรจำกกำรกลับ
รำยกำรควำมเสียหำยจำกวัตถุดิบคงคลัง 94 ล้ำนบำท) ดีกว่ำคำดเล็กน้อย ปัจจัย
หลักมำจำกก ำไรจำกสตอ็กจ ำนวน 92 ล้ำนบำท และอัตรำก ำไรของผลิตภัณฑ์เมทลิ
เอสเทอร์ที่ เพิ่มขึน้จำกกำรแข่งขันทำงด้ำนส่วนลดผลิตภัณฑ์ที่ลดควำมรุนแรงลง
เน่ืองจำกอุปสงค์และอุปทำนของอุตสำหกรรมไบโอดีเซลปรับเข้ำสู่สมดุลมำกขึน้

• ได้รับผลดีจำกกำรที่ภำครัฐก ำหนดให้น ำ้มันไบโอดีเซล B10 เป็นน ำ้มันดีเซลพืน้ฐำน
แทน B7 ตัง้แต่ช่วง ม.ค. 2563 ที่ผ่ำนมำ ส่งผลให้อุปทำนน ำ้มันปำล์มดบิลดลง และ
รำคำน ำ้มันปำล์มดบิปรับตัวเพิ่มขึน้มำก

• คำดผลกำรด ำเนินงำน 2Q/63 ยังคงได้รับผลกระทบจำกกำรใช้น ำ้มันส ำเร็จรูปที่ลดลง
จำกสถำนกำรณ์ COVID-19 และคำดยังได้รับผลกระทบทำงลบจำกตลำดแฟตตี ้
แอลกอฮอล์ปรับตวัลดลงอย่ำงมำก จำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ส่งผลให้
หลำยประเทศปิดประเทศและท่ำเรือ โดยประเทศจีนซึ่งเป็นผู้ซือ้หลักต้องหยุด
ด ำเนินกำรผลิตเป็นระยะเวลำยำวนำน โดยธุรกจิ Fatty Alcohol ในช่วง 1Q/63 มีผล
กำรด ำเนินงำนเป็นลบ

• ประเมนิรำคำเป้ำหมำยปี ’63 เท่ำกับ 9.45 บำท (P/E = 12 เท่ำ) แนะน ำ “ซือ้เม่ือรำคำ
อ่อนตัว”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 5,227 3,841 3,108 3,290 2,816 36% 86%

Cost of Sale 4,832 3,551 3,023 3,124 2,599 36% 86%

Gross Profit 395 290 84 166 217 36% 82%

SG&A 214 221 189 222 207 -3% 4%

Operating Profit 180 70 -105 -56 10 158% 1691%

EBITDA 335 202 35 75 121 66% 177%

Net Profit 239 191 -97 -22 22 25% 984%

Gross Profit Margin (%) 7.6% 7.6% 2.7% 5.0% 7.7%

EBITDA margin (%) 6.4% 5.3% 1.1% 2.3% 4.3%

Net Profit Margin (%) 4.6% 5.0% -3.1% -0.7% 0.8%


