
News Comments

PSL
มองเป็นลบ กรณี PSL ขออนุมัติผู้
ถือหุ้นกู้ จ ำนวน 1.96 พนัล้ำนบำท
ที่จะครบก ำหนด 9 มิ.ย. นี ้ ขยำย
อำยุออกไปอกี 1.5 ปี โดยปัญหำ
ดังกล่ำวเกิดจำกกำรพยำยำมออก
หุ้นกู้ 2 พนัล้ำนบำท ในช่วง ม.ีค.
ที่ไม่ส ำเร็จ เน่ืองจำกตลำดหุ้นกู้
เอกชนไม่มี Demand ประกอบกับ
Rating ตรำสำรของ PSL ที่เป็น
เพยีง Speculative Grade (BB)
ทัง้นีห้ำกผู้ถือหุ้นกู้ไม่อนุมัติ มี
ควำมเสี่ยงที่ PSL อำจต้องเพิ่มทุน
แนะน ำ “หลีกเลี่ยง” (เดิม “ถอื”)
FV. ที่ 3.46 บำท

• PSL แจ้งเชิญประชุมผู้ถือหุ้นกู้ ล็อต PSL206A มูลค่ำ
1.96 พันล้ำนบำท ที่จะครบก ำหนด 9 ม.ิย. 63 นี ้ เพื่อ
ขออนุมัติ ขยำยอำยุ ออกไปอีก 1 ปี 6 เดือน

• ปัญหำเกิดจำก ตลำดหุ้นกู้ภำคเอกชนท่ีไม่มี Demand
และท ำให้กำรออกหุ้นกู้ของ PSL จ ำนวน 2 พันล้ำน
บำทในช่วง มี.ค. 63 เพ่ือน ำมำช ำระหุ้นกู้เดมิ ล้มเหลว

• เรำมองเป็นลบ โดยมองว่ำกรณีนีอ้ำจน ำไปสู่กำรเพิ่ม
ทุน หำกกำรยืดอำยุหุ้นกู้เดมิ ไม่ได้รับอนุมัตจิำกที่
ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ (ต้องได้รับเสียงโหวต มำกกว่ำ 75%)

• นอกจำกนี ้ ตลำดน่ำจะกังวลผลประกอบกำร ที่มี
แนวโน้มหดตัวลงจำก COVID-19 ที่ WTO ประเมินว่ำ
ปริมำณกำรค้ำระหว่ำงประเทศปีนีจ้ะ -11% (คำดผล
ประกอบกำรปกติ 1Q63 จะขำดทุนรำว 200 ล้ำนบำท
ต ่ำสุดในรอบ 14 ไตรมำส)

• แนะน ำ “หลีกเล่ียง” (เดมิ “ถือ”) มูลค่ำเหมำะสม
ประเมินท่ี 3.46 บำท (อิง PB 0.47x คิดเป็น -2 S.D.)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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