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ตารางคาดการณ์ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) ในช่วง 1Q/63 ของกลุ่มพลงังาน

8/5/63

 BANPU คาดผลการด าเนินงานปกติขาดทุน ทั้งจากธุรกิจถ่านหินและก๊าซ แต่มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวนมาก
 คาดผลการด าเนินงานของบริษทัส่วนใหญ่ในกลุ่มโรงกลัน่และปิโตรเคมี เช่น BCP, ESSO, SPRC และ TOP จะประสบ

ภาวะขาดทุน จากค่าการกลัน่, ส่วนต่างปิโตรเคมีท่ีอยูใ่นระดบัต ่า และผลขาดทุนจากสตอ็กน ้ ามนัจ านวนมาก 
 IRPC ผลการด าเนินงานขาดทุนจากผลขาดทุนสตอ็กน ้ ามนัจ านวนกว่า 7,100 ลา้นบาท ในขณะท่ีส่วนต่างปิโตรเคมีดีข้ึน 

และคาด 2Q/63 จะดีต่อเน่ือง จากราคาวตัถุดิบ Naphtha ท่ีลดลงแรงกวา่ราคาผลิตภณัฑ์

Stock 1Q/19 2Q/19 3Q/19 4Q/19 1Q/20F 1Q/20A % diff Announcement

BANPU 916 86 -106 -1,449 1,020 11-May-20

BCP 214 528 370 620 -1,837 12-May-20

ESSO 1,027 -927 -1,295 -1,870 -4,196 13-May-20

IRPC 153 507 -1,321 -513 -8,447 -8,905 -5% 7-May-20

PTG 520 428 257 356 186 13-May-20

PTT 29,312 25,938 20,254 17,446 -5,044 11-May-20

PTTEP 12,479 13,684 11,019 11,620 7,204 8,612 20% 30-Apr-20

SPRC 1,690 -599 -925 -2,975 -4,290 12-May-20

TOP 4,408 567 -683 1,984 -14,836 8-May-20

BCPG 492 464 401 445 386 8-May-20

BGRIM 532 626 763 409 662 8-May-20

BPP 1,254 1,140 943 -369 1,122 11-May-20

CKP 139 84 33 512 -172 8-May-20

EA 1,211 1,442 1,679 1,750 1,643 8-May-20

EGCO 3,749 3,948 2,823 205 2,757 13-May-20

GPSC 942 1,081 893 1,145 1,487 1,580 6% 7-May-20

GULF 1,293 1,603 1,086 877 812 14-May-20

RATCH 1,741 1,952 1,365 905 1,601 14-May-20

   หมายเหต ุ: Aira Estimates, Bloomberg Consensus



คาดการณ์ก าไรสุทธิในช่วง 1Q/63 ของกลุ่มพลงังาน

8/5/63

 PTT คาดผลการด าเนินงาน 1Q/63 ขาดทุน จากการรับรู้ผลขาดทุนของบริษัทย่อยในกลุ่มโรงกลั่นและปิโตรเคมี
จ านวนมาก

 PTTEP 1Q/63 ก าไรดี จากผลก าไรจากการขายน ้ ามันดิบล่วงหน้ากว่า 6,900 ล้านบาท แต่คาด 2Q/63 ผลการ
ด าเนินงานจะอ่อนตวัลง ตามราคาน ้ ามนัดิบและก๊าซท่ีลดลง

 PTG คาดยงัสามารถท าก าไรได ้แมป้ริมาณการขายน ้ ามนัจะลดลง แต่คาดค่าการตลาดดีข้ึน ในช่วงราคาน ้ ามนัดิบอยู่
ในระดบัต ่า

 GPSC ก าไรเติบโตดี จากก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า SPP เพิ่มข้ึน จากตน้ทุนก๊าซและถ่านหินท่ีลดลง
 คาดกลุ่มโรงไฟฟ้าผลการด าเนินงานยงัคงอยูใ่นเกณฑดี์ โดยไดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 ในระดบัต ่า ถือเป็นหุ้น 

Defensive ท่ีมีความปลอดภยัลงทุน ในช่วงภาวะวกิฤต เช่น GULF, EGCO, RATCH, BGRIM, EA, BCPG และ BPP



ตารางคาดการณ์ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) ในช่วง 1Q/63 ของกลุ่มปิโตรเคมี

8/5/63

 GGC ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัโดดเด่น จากราคาน ้ ามนัปาลม์ดิบท่ีสูงข้ึน ส่งผลให้มีก าไรจากสตอ็ก และการต่อรอง
ราคาซ้ือวตัถุดิบท่ีดีข้ึน แต่คาด 2Q/63 จะไดรั้บผลกระทบจากปริมาณขายท่ีลดลง เน่ืองจากผลกระทบ COVID-19
ส่งผลให้การใชน้ ้ ามนัดีเซลลดลงต่อเน่ืองจาก 1Q/63

 IVL คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั แมมี้ผลขาดทุนจากสตอ็กสินคา้คงคลงั ตามราคาวตัถุดิบ Paraxylene ท่ีลดลง
อยา่งไรก็ตามไดรั้บผลบวกจากการรับรู้ผลการด าเนินงานของ Huntsman ในขณะท่ีความตอ้งการใชสิ้นคา้ประเภท
ขวดพลาสติกและผลิตภณัฑพ์ลาสติกยงัไม่ไดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 มากนกั

 PTTGC คาดผลการด าเนินงานขาดทุนหนักจากการขาดทุนสต็อกน ้ ามนั ในขณะท่ีส่วนต่างปิโตรเคมียงัคงลดลง ทั้ง
สายอะโรเมติกส์ และโอเลฟินส์ โดยราคา HDPE ลดลงมาต ่าสุดในรอบ 12 ปี และคาดช่วง 2Q/63 ผลการด าเนินงาน
กลุ่มโรงกลัน่จะดีข้ึน จากตน้ทุนน ้ ามนัดิบท่ีอยูใ่นระดบัต ่า แต่ปิโตรเคมียงัคงถูกกดดนัจากราคา HDPE ท่ีจะลดลงจาก 
1Q/63 และส่วนต่างผลิตภณัฑส์ายอะโรเมติกส์ คาดยงัอยูใ่นระดบัต ่าต่อเน่ือง

Stock 1Q/19 2Q/19 3Q/19 4Q/19 1Q/20F 1Q/20A % diff Announcement

GGC 22 -22 -97 191 228 239 5% 6-May-20

IVL 3,708 2,267 793 -1,516 907 12-May-20

PTTGC 6,443 2,202 2,663 374 -7,523 8-May-20

   หมายเหต ุ: Aira Estimates, Bloomberg Consensus


