
โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่

GPSC
ก าไร 1Q/63 ได้รับ

ผลบวกจากก าไรของ 

SPP เพิ่มขึน้จาก
ต้นทุนก๊าซและถ่าน

หนิที่ลดลง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,580 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 38% qoq
และ 68% yoy ดีกว่าคาดเล็กน้อย ปัจจัยหลักมาจากการรับรู้ผลการด าเนินงานของ
GLOW และรายได้ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าศรีราชาเพิ่มขึน้จากการอ่อนค่า
ของค่าเงนิบาท ในขณะท่ีก าไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้า SPP เพิ่มขึน้ จากต้นทุนก๊าซ
ธรรมชาตแิละถ่านหนิท่ีลดลง และไม่มีค่าใช้จ่ายซ่อมบ ารุงจ านวนมากเม่ือเทียบกับ
ช่วง 4Q/62

• นอกจากนียั้งได้รับผลดีจากดอกเบีย้จ่ายท่ีลดลงตามแผนการปรับโครงสร้างทาง
การเงนิ จากการคืนเงนิกู้ยืมระยะสัน้ ท่ีกู้ยืมมาใช้ในการซือ้กิจการ GLOW

• สัดส่วนก าไรขัน้ต้นของ GPSC ยังคงมาจาก SPP และ IPP อยู่ท่ี 71% และ 27%
ตามล าดับ

• GPSC โครงการท่ีอยู่ระหว่างด าเนินงาน ดังนี ้ 1) โรงไฟฟ้านวนครส่วนขยาย
2) โครงการจัดการขยะครบวงจรท่ีระยอง 3) หน่วยผลิตไฟฟ้า ERU ของ TOP
4) โครงการ SPP replacement และ 5) โครงการโรงงานผลิตแบตเตอร่ีต้นแบบแห่ง
แรกในประเทศไทย ด้วยเทคโนโลยี semi solid เงนิลงทุน 1.1 พันล้านบาทท่ีระยอง
คาดว่าจะสามารถเปิดด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ได้ภายในเดือน ธ.ค. 2563

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี 63 เท่ากับ 94.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ที่มา : GPSC และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy

Sale 18,308 18,279 19,226 19,990 9,067 5,940 0% 102%

Cost of Sale 14,995 15,748 15,848 16,194 7,273 5,133 -5% 106%

Gross Profit 3,313 2,531 3,378 3,795 1,794 807 31% 85%

SG&A 443 646 439 724 375 304 -31% 18%

Operating Profit 2,870 1,886 2,939 3,071 1,420 503 52% 102%

EBITDA 5,040 4,010 5,008 5,250 2,126 972 26% 137%

Net Profit 1,580 1,145 893 1,081 942 486 38% 68%

Gross Profit Margin (%) 18.1% 13.8% 17.6% 19.0% 19.8% 13.6%

EBITDA margin (%) 27.5% 21.9% 26.0% 26.3% 23.4% 16.4%

Net Profit Margin (%) 8.6% 6.3% 4.6% 5.4% 10.4% 8.2%


