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PTTGC

ผลการด าเนินงาน 1Q/63 

ขาดทุนจากผลขาดทุน

สตอ็กน า้มัน

• PTTGC ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 ขาดทนุสุทธิ 8,784 ล้านบาท จากก าไร
374 ล้านบาทในช่วง 4Q/62 แย่กว่าคาด ปัจจัยหลักมาจากผลขาดทนุจากสตอ็กน า้มัน
8,906 ล้านบาท และผลขาดทนุจากอัตราแลกเปล่ียน 2,193 ล้านบาท ในขณะที่
ธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส์ซึ่งเป็นธุรกิจหลัก ยังคงอ่อนตัวลง โดยราคา HDPE
ในช่วง 1Q/63 อยู่ที่ 839 USD/ton ลดลง 0.2% qoq จาก 841 USD/ton ในช่วง 4Q/62
โดยได้รับผลกระทบจากเปิดด าเนินงานโรงงาน PE ก าลังการผลิต 800k ตันต่อปีใน
มาเลเซียในช่วง 4Q/62 และผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกจาก
COVID-19 โดยล่าสุดราคา HDPE ลงมาอยู่ที่ 710 USD/bbl ต ่าสุดในรอบ 12 ปี

• ธุรกิจการกล่ันในช่วง 1Q/63 ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ส่งผลให้ปริมาณการใช้
น า้มันส าเร็จรูปลดลง ค่าการกล่ันอยู่ที่ 3.0 USD/bbl จาก 4.0 USD/bbl ในช่วง 4Q/62
อย่างไรก็ตาม PTTGC ได้รับผลกระทบน้อยกว่ารายอ่ืน เน่ืองจากสามารถผลิตน า้มัน
เตาก ามะถันต ่าได้ และค่าการกล่ันของน า้มันดีเซลซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักอยู่ในระดับ
ปานกลางที่ 8-9 USD/bbl

• คาดผลการด าเนินงาน 2Q/63 ฟ้ืนตัว แต่ธุรกจิปิโตรเคมีจะโดนกดดันมากขึน้ จาก
ราคาที่ปรับตัวลดลงต่อจาก 1Q/63 แต่ธุรกจิการกล่ันคาดจะฟ้ืนตัว จากต้นทนุราคา
น า้มันดบิจากตะวันออกกลางที่ลดลง

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 49.00 บาท (P/B = 0.8 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 93,806 85,765 105,958 107,510 113,577 9.4% -17.4%

Cost of Sale 99,364 83,146 100,247 103,388 103,838 19.5% -4.3%

Gross Profit -5,558 2,619 5,711 4,122 9,739 n.a. n.a.

SG&A 3,570 4,665 4,039 4,143 3,622 -23.5% -1.4%

Operating Profit -9,128 -2,047 1,672 -21 6,118 n.a. n.a.

EBITDA -4,213 2,721 6,431 4,635 11,133 n.a. n.a.

Net Profit -8,784 374 2,663 2,202 6,443 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -5.9% 3.1% 5.4% 3.8% 8.6%

EBITDA margin (%) -4.5% 3.2% 6.1% 4.3% 9.8%

Net Profit Margin (%) -9.4% 0.4% 2.5% 2.0% 5.7%


