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AP

มองก ำไร 1Q63 ต ่ำสุด
ในรอบปีและคำดจะ
ทยอยเตบิโต QoQ

• AP รำยงำนก ำไรสุทธิ 1Q63 ตำมคำดที่ 618 ลบ. ลดลง 43%YoY และ 30%QoQ จำกฐำนท่ีสูง
และรำยได้อสังหำท่ีลดลงอย่ำงมีนัยยะ 31%YoY เน่ืองจำกในช่วงเดียวกันของปีก่อนมีกำรเร่ง
โอนก่อน LTV จะบังคับใช้ ผสำนกับ 1Q63 มีกำรเปิดขำยโครงกำรแนวรำบที่น้อย และคอนโด
ส่งมอบใหม่ในไตรมำส Aspire Sukhumvit-Onnut Phase 1 (มูลค่ำ 1,600 ลบ.) ยังโอนได้ไม่
มำกเพียง 15% ประกอบกับส่วนแบ่งก ำไรจำก JV ยังลดลง 81%QoQ และ 63%YoY หลัง
โครงกำร JV ส่งมอบใหม่ Life Ladprao เกิดขึน้ในช่วงท้ำยไตรมำส และกำรโอนต่อเน่ืองของ
โครงกำรเดิมก็ส่งมอบไปมำกแล้วใน 4Q620

• อย่ำงไรก็ดีมอง AP ยังสำมำรถควบคุมต้นทุนได้ดีในภำวะปัจจุบันมี GPM ในระดับสูงที่ 34.5%
(จำก 32.9%ใน 1Q62 และ 36.6%ใน 4Q62) เน่ืองจำกบริษัทไม่ได้ใช้กลยุทธทำงด้ำนรำคำเข้ำ
มำช่วยนัก ผสำนกับรำยได้อสังหำฯ กว่ำ 85%ใน 1Q63 มำจำกแนวรำบที่มองไม่มีควำมจ ำเป็น
ในกำรลดรำคำเพื่อกระตุ้นยอดขำย เน่ืองจำกกลุ่มลูกค้ำส่วนใหญ่เป็น Real Demand

• มอง 1Q63 จะเป็นไตรมำสที่ต ่ำสุดในรอบปี และคำดเติบโตต่อเน่ือง QoQ สวนทำงตลำดที่คำด
2Q63 จะเป็นไตรมำสที่มีก ำไรอ่อนตัวสุด หลังได้รับผลกระทบจำก Covid-19 เน่ืองจำกบริษัท
ยังมี Backlog รอส่งมอบท่ีสูง โดยเฉพำะในส่วนของ JV หลังคำดกำรโอนหลักของโครงกำร
Life ลำดพร้ำวท่ีมียอดขำยสูง 93%จะเกิดขึน้ใน 2Q63 และกระแสตอบรับที่ดีจำกกำรเปิดขำย
6 โครงกำรแนวรำบใหม่ท่ีมียอดเข้ำชมสูง จะช่วยหนุนผลประกอบกำรใน 2Q63 ได้

• แนะน ำ “ซือ้” ประเมินรำคำเหมำะสมปี’63 ที่ 6.20 บำท/หุ้น และคำด Div Yied’63 ท่ีสูง 7%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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