
เอส ซี

SC

ก ำไร 1Q63 อ่อนตัว 

70%QoQ และ 5%YoY

ตำมคำดกำรณ์

• SC รำยงำนก ำไรสุทธิ 1Q63 ตำมคำดท่ี 301 ลบ.ลดลง 5%YoY และ 70%QoQ ตำม
รำยได้อสังหำฯ ท่ีอ่อนตัวลดลง 53%QoQ ทัง้จำกกำรโอนขำยโครงกำรแนวรำบและ
คอนโด เน่ืองจำกในไตรมำสนีมี้โครงกำรแนวรำบเปิดขำยใหม่เพียง 1 แห่ง และไม่มี
คอนโดส่งมอบใหม่ มีเพียงกำรโอนต่อเน่ืองของ 3 โครงกำรเดมิท่ีรับรู้รำยได้ไปมำก
แล้วในช่วง 2H62

• อย่ำงไรก็ดีบริษัทยังบริหำรต้นทุนได้ดีมี GPM เพิ่มขึน้ท่ี 34.3% (จำก 34.1%ใน 1Q62
และ 32.6%ใน 4Q62) เน่ืองจำกกำรส่งมอบคอนโดหลักในไตรมำสยังมำจำกกำรส่ง
มอบโครงกำรระดับหรู (28 Chidlom และ Saladaeng One) ท่ีมีระดับ GPM สูง ขณะท่ี
สัดส่วน SG&A/Sales ปรับเพิ่มขึน้ท่ี 21.6% (จำก 20.6%ใน 1Q62 และ 16.1%ใน
4Q62) จำกฐำนรำยได้ท่ีต ่ำ แต่ค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนยังเป็น Fixed cost อยู่

• คำดผลประกอบกำรของ SC ในปี’63 หดตัวลงมำกจำก Backlog รอโอนท่ีต ่ำ บริษัท
ต้องพึ่งพงิกำรขำยโอนระหว่ำงปีเป็นหลัก ซึ่งมองยังคงมีควำมเส่ียงภำยใต้สถำนกำรณ์
ปัจจุบัน ไม่ว่ำจะเป็นควำมเข้มงวดในกำรปล่อยสินเช่ือ และผลกระทบของ
สถำนกำรณ์ Covid-19 ท่ีกดดันเศรษฐกิจในประเทศ ท ำให้ก ำลังซือ้อ่อนตัว

• ประเมนิรำคำเหมำะสมปี’63 ท่ี 2.00 บำท แต่คำด Div Yield ยังอยู่ในระดับสูง 6.3%
ท ำให้เรำแนะน ำ “ถือ”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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