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• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 มีผลก าไรสุทธิ 203 ล้านบาท ลดลง 43% qoq และ 

61% yoy ตามล าดับ ดีกว่าคาดเล็กน้อย จากก าไรขัน้ต้นท่ีลดลง แม้ปริมาณจ าหน่าย
จะลดลงเพียงเล็กน้อย qoq แต่ได้รับผลกระทบจากการปรับมาตราฐานทางบัญชีฉบับ
ท่ี 16 โดยการรับรู้มูลค่าปัจจุบันของสิทธิในการใช้สินทรัพย์และหนีส้ินท่ีบริษัทมีภาระ
ผูกพันตามสัญญาเช่ารวมถึงระยะเวลาท่ีบริษัทสามารถต่ออายุสัญญาดังกล่าวในงบ
แสดงฐานะการเงิน ดังนัน้บริษัทจึงต้องรับรู้ค่าเส่ือมราคาจากสิทธิในการใช้สินทรัพย์
และดอกเบีย้จ่ายจากหนีส้ินตามสัญญาเช่า แทนการบันทึกค่าเช่าแบบเดิม คาดจะ
ส่งผลลบต่อผลก าไรในปี 2563 ประมาณ 160-180 ล้านบาท

• ปริมาณการจ าหน่ายน า้มันส าเร็จรูปในช่วง 1Q/63 อยู่ท่ี 1,217 ล้านลิตร ลดลง 1.9%
qoq แต่เพิ่มขึน้ 9.7% yoy สวนทางกับปริมาณจ าหน่ายของอุตสาหกรรมท่ีลดลง จาก
ผลกระทบ COVID-19 จากการเตบิโตของการขายน า้มันดีเซล ซึ่งดีกว่าน า้มันเบนซิน
โดยการขายน า้มันดีเซลคดิเป็น 72.5% ของการจ าหน่ายน า้มันทัง้หมด

• ก าไรขัน้ต้นในช่วง 1Q/63 ลดลง 11% qoq และ 12% yoy อยู่ท่ี 2,231 ล้านบาท จาก
ราคาน า้มันท่ีลดลงแรงในเดือน มี.ค. ท าให้ต้องปรับราคาขายลงเร็วกว่าต้นทุนน า้มันท่ี
ลดลง โดยก าไรขัน้ต้นมาจาก oil และ non-oil ในสัดส่วน 87% : 13% ตามล าดับ

• คาด 2H/63 การขายน า้มันจะกลับมาเตบิโตได้ดี จากภาวะ COVID-19 ท่ีคล่ีคลายลง
• ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2563 = 16.20 บาท (P/E = 18 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 29,121 31,200 28,485 31,844 28,655 -7% 2%

Cost of Sale 26,890 28,542 26,151 29,315 26,118 -6% 3%

Gross Profit 2,231 2,658 2,333 2,529 2,537 -16% -12%

SG&A 1,944 2,074 1,992 1,966 1,875 -6% 4%

Operating Profit 287 584 341 563 662 -51% -57%

EBITDA 984 1,370 1,113 1,310 1,368 -28% -28%

Interest Expense 272 82 84 82 87 234% 214%

Net Profit 203 356 257 428 520 -43% -61%

EPS (Bt/share) 0.12 0.21 0.15 0.26 0.31 -43% -61%

Gross Profit Margin (%) 7.7% 8.5% 8.2% 7.9% 8.9%

EBITDA margin (%) 3.4% 4.4% 3.9% 4.1% 4.8%

Net Profit Margin (%) 0.7% 1.1% 0.9% 1.3% 1.8%


