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• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 มีก าไรสุทธิ 574 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 29% qoq และ

17% yoy ดีกว่าคาด จากก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 239 ล้านบาท (หลังภาษี) จากการ
อ่อนค่าของค่าเงนิบาท

• ผลการด าเนินงานปกตอ่ิอนตัวลง qoq โดย EBITDA ในช่วง 1Q/63 อยู่ท่ี 666 ล้านบาท
ลดลง 9.5% qoq แต่เพิ่มขึน้ 9.3% yoy โดยได้รับผลกระทบจากภาวะภัยแล้งท่ีลาว
ส่งผลต่อโครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้ Nam San 3A ก าลังผลิต 69 MWe (ซือ้มาเมื่อ ก.ย.
2562) และ Nam San 3B ก าลังผลิต 45 MWe (ซือ้มาเม่ือ ก.พ. 2563) แต่ได้รับผลดจีาก
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมลิกอร์ ก าลังการผลิต 9.0 MWe ซึ่งเปิดด าเนินงานเชิง
พาณิชย์ตัง้แต่ เม.ย. 2562

• ปริมาณผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ในไทย ก าลังผลิต 142 Mwe ลดลงทัง้
qoq และ yoy จากค่าความเข้มแสงท่ีลดลง โดยมี Capacity Factor อยู่ท่ี 17.1%

• การรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้ภิภพท่ีอินโดนีเซีย 
เตบิโตดี โดยรับรู้ส่วนแบ่งก าไรสุทธิในช่วง 1Q/63 จ านวน 134 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 
93 ล้านบาทในช่วง 1Q/62 อย่างไรก็ตามมีรายการพิเศษจาก ส ารองเผ่ือภาษีจ่าย
ล่วงหน้ารอขอคืน 24 ล้านบาท และส ารองเผ่ือลูกหนีก้ารค้าจ านวน 43 ล้านบาท 

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2563 เท่ากับ 18.40 บาท (P/E = 16 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ผลการด าเนินปกตใินช่วง 

1Q/63 อ่อนตัวลง qoq
จากภาวะภัยแล้งที่ลาว

Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 886           981           790           848           808           -10% 10%

Cost of Sale 309           305           226           224           207           1% 49%

Gross Profit 578           677           564           601           601           -15% -4%

SG&A 148           153           146           132           144           -3% 2%

Operating Profit 430           524           418           492           457           -18% -6%

EBITDA 666           736           583           651           609           -9% 9%

Net Profit 574           445           401           464           492           29% 17%

EPS (Bt/share) 0.29          0.22          0.20          0.23          0.25          

Gross Profit Margin (%) 65.2% 69.0% 71.4% 70.9% 74.4%

EBITDA margin (%) 75.2% 75.0% 73.9% 76.9% 75.4%

Net Profit Margin (%) 64.7% 45.3% 50.8% 54.7% 60.9%


