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THG

ก ำไรปกต ิ1Q63 
อ่อนตัวกว่ำคำดมำก

ขำดทุน 9 ลบ.

• THG รำยงำนก ำไร 1Q63 ที่ 83 ลบ.ทรงตวั QoQ แต่เตบิโตสูง 899%YoY จำกก ำไร
พเิศษของกำรขำยเงนิลงทนุรพ.Welly ในจีนมูลค่ำรวม 86 ลบ. และก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนที่ 5 ลบ.แต่หำกพจิำรณำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกตแิล้ว THG มี
ก ำไรต ่ำกว่ำเรำและตลำดคำดมำก ขำดทนุ 9 ลบ. ส่วนหน่ึงมำจำกผลกระทบของ
Covid-19 ที่ท ำให้รำยได้อ่อนตัวลง 8%QoQ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกรพ.บ ำรุงเมือง ที่
ได้รับผลกระทบหลังผู้ป่วยต่ำงชำตซิึ่งเป็นลูกค้ำหลัก เข้ำใช้บริกำรลดลง หลังไม่
สำมำรถเดนิทำงมำรักษำได้ และก ำลังซือ้ที่หำยไปของ Jin Wellbeing ภำยใต้ภำวะ
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว

• ประกอบกับระดับอัตรำ GPM ที่ท ำได้ต ่ำกว่ำคำดลดลงที่ 20.6% (จำก 23.9%ใน 1Q62
และ 21.6%ใน 4Q62) จำกธุรกิจให้บริกำรทำงกำรแพทย์ที่มี GPM ที่ต ่ำลงหลังกำร
เปิดด ำเนินงำนของรพ.ธนบรีุทุ่งสง และกำรเปิดศูนย์เฉพำะทำงของรพ.ธนบุรีบ ำรุง
เมือง ท ำให้มีค่ำเส่ือมที่เพิ่มขึน้ ผสำนกับค่ำยำและเวชภัณฑ์ที่สูงขึน้ภำยใต้
สถำนกำรณ์ปัจจุบัน

• จำกผลประกอบกำร 1Q63 ที่ต ่ำกว่ำคำดมำก และผลกระทบจำก Covid-19 ที่รุนแรง
ท ำให้เรำตัดสินใจปรับประมำณกำรก ำไรปี’63 ลงที่ 68 ลบ. (-88%) ประเมนิรำคำ
เหมำะสมปี’63 ที่ 18.50 บำท/หุ้น แนะน ำ “ขำย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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