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1Q/63 ผลการด าเนินงาน

ปกตยิังเตบิโตดี แต่มี

ขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียนจ านวนมาก

• GULF ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 มีผลขาดทนุสุทธิ 413 ล้านบาท ดีกว่าคาด
เล็กน้อย ปัจจัยหลักมาจากผลขาดทนุจากอัตราแลกเปล่ียนจ านวนรวม 1,338 ล้านบาท
จากการอ่อนค่าของค่าเงนิบาท ในขณะที่ EBITDA ในช่วง 1Q/63 อยู่ที่ 2,235 ล้านบาท
เพิ่มขึน้ 8.7% qoq และ 32% yoy จากการรับรู้รายได้เตม็ไตรมาสของ SPP ทัง้ 12
โครงการ, โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ 2 โครงการที่เวียดนาม และการเปิดด าเนินงาน
โรงไฟฟ้าชีวมววล GCG ในวันที่ 1 มี.ค. ’63

• คาดในปี ’63 ผลการด าเนินงานยังคงเตบิโต จากการเปิดด าเนินงานของโรงไฟฟ้าใน
ไทยก าลังผลิตรวม 518 MW และโรงไฟฟ้าพลังแสงอาทติย์เวียดนาม 119 MW ในปี ’62
ที่ผ่านมา ซึ่งจะรับรู้ได้เตม็ปีในปี ’63

• ปัจจบุัน GULF ขายไฟฟ้าให้กับ EGAT ในอัตราส่วน 89% ของก าลังการผลิตทัง้หมด
ซึ่งได้รับผลกระทบค่อนข้างน้อยจากผลกระทบ COVID-19

• ธุรกจิรับเหมาก่อสร้าง เช่น 1) โครงการมาบตาพุดเฟส 3 ลงนามในสัญญา PPP แล้ว
คาดเร่ิมก่อสร้าง 3Q/63 2) โครงการท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 อยู่ระหว่างเจรจาPPP กับ
การท่าเรือ 3) โครงการมอเตอเวย์ M6 และ M81 คาดจะลงนาม PPP ได้ในช่วงเดือน
มิ.ย. 2563 และ 4) โครงการ one Bangkok คาดจะลงนามสัญญา EPC ได้ในช่วง 2Q-
3Q/63

• ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายปี ‘63 อยู่ที่ 40.00 บาท (DCF)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 7,869 8,004 8,338 7,144 6,554 -1.7% 20%

Cost of Sale 5,962 5,918 6,309 5,414 4,991 0.7% 19%

Gross Profit 1,907 2,086 2,029 1,730 1,563 -8.6% 22%

SG&A 394 716 407 383 366 -45% 7.7%

Operating Profit 1,513 1,369 1,622 1,347 1,197 10% 26%

EBITDA 2,235 2,055 2,290 1,933 1,691 8.7% 32%

Net Profit -413 877 1,086 1,603 1,293 n.a. n.a.

EPS (Bt/share) -0.04 0.08 0.10 0.15 0.12 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 24.2% 26.1% 24.3% 24.2% 23.9%

EBITDA margin (%) 28.4% 25.7% 27.5% 27.1% 25.8%

Net Profit Margin (%) -5.3% 11.0% 13.0% 22.4% 19.7%


