
ช.การช่าง

CK

1Q/63 

กลับมาขาดทนุสุทธิ 112 ล้านบาท

ส่วนหน่ึงจากผลการด าเนินงานของ

บริษัทร่วม (CKP, BEM) ลดลง 

• CK ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/63 ขาดทุนสุทธิ 112 ล้านบาท จากก าไรสุทธิ 256 ล้านบาท
และ 355 ล้านบาท เมื่อ 4Q/62 และ 1Q/62 ตามล าดับ จาก (1) รายได้งานก่อสร้าง 5,405 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ 3%qoq แต่ลดลง 28%yoy หลังการรับรู้รายได้ส่วนใหญ่มาจาก Backlog เดิม ซึ่ง
บางโครงการอยู่ในช่วงท้ายๆ ขณะที่โครงการงทางด่วนพระราม 3 – ดาวคะนอง สัญญา 4 อยู่
ในช่วงเร่ิมต้นงานก่อสร้าง สัดส่วนการรับรู้รายได้ยังไม่มาก (2) ดอกเบีย้รับ จ านวน 165 ล้าน
บาท ลดลงจาก ประมาณ 200 – 220 ล้านบาท เมื่อ 4Q/62 และ 1Q/62 และ (3) ส่วนแบ่งก าไร
จากบริษัทร่วมทุน จ านวน 15 ล้านบาท ลดลงจาก 258 ล้านบาท และ 297 ล้านบาท เมื่อ 1Q/62
และ 4Q/62 ขณะที่ความสามารถในการท าก าไรลดลงเล็กน้อย qoq แต่ดีขึน้ yoy มี Gross
Profit Margin เฉล่ีย 9.77%

• คาด Backlog ล่าสุด อยู่ ท่ีประมาณ 36,000 – 37,000 ล้านบาท แม้จะใกล้เคียงระดับต ่าสุด
เมื่อปี’53 แต่คาดมีแนวโน้มดีขึน้ตามล าดับ จากงานที่เป็น Lowest Bidder มูลค่าประมาณ
4,000 ล้านบาท และงานก่อสร้างรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน คาดมูลค่าในส่วนของ CK
ประมาณ 30,000 – 50,000 ล้านบาท

• คาดในระยะสัน้ราคาหุ้นถูกกดดันจากผลประกอบการท่ีกลับมาขาดทุนสุทธิ พร้อมความกังวล
ต่อ Backlog ปัจจุบัน อย่างไรก็ตามคาดในระยะกลาง – ยาว ยังมีปัจจัยหนุนจากการทยอยเปิด
ประมูลโครงการต่างๆ ของภาครัฐ เพื่อใช้กระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่ง CK มีความพร้อมและศักยภาพ
ในการรับงาน รวมทัง้จุดเด่นของ CK จากบริษัทร่วมทุน (CKP,BEM และ TTW) ท าให้ยังแนะน า
“ซือ้” โดยเฉพาะช่วงราคาหุ้นอ่อนตัว ประเมินราคาเป้าหมายที่ 25.00 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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