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THAI
ยังคงมองเป็นลบ กรณี ครม.
อนุมัตใิห้ THAI เข้าแผนฟ้ืนฟูฯ
โดยรายละเอียดเบือ้งต้นที่
แถลงออกมา ไม่ได้ต่างจากที่
ตลาดมองไว้ ทัง้นีห้ากเพิ่มทุนที่
8.3 หมื่นล้านบาทส าเร็จ ที่ราคา
ตลาด 4.70 บาท (Dilution
89%) เม่ือสุทธิกับผลขาดทุนปี
นีท้ี่ 5.9 หม่ืนล้านบาท (ประเมนิ
โดยฝ่ายบริหาร) BV ณ สิน้ปี 63
จะอยู่ที่เพียง 1.8 บาทต่อหุ้น
ยังคงแนะ “หลีกเล่ียง”

• ครม. อนุมัตใิห้ THAI เข้าแผนฟ้ืนฟูฯ พร้อมให้ ก. คลัง ลด
สัดส่วนถือหุ้น จาก 51% เป็น 48% โดยแนวทางท่ีออกมาไม่
ต่างจากที่เป็นข่าวก่อนหน้า ขณะท่ีการลดสัดส่วนการถือหุ้น
ของคลังเล็กน้อย เป็นเร่ืองเชิงเทคนิคเท่านัน้

• ทัง้นีก้ารเข้าสู่แผนฟ้ืนฟูฯ แม้มีข้อดี คือ THAI จะสามารถ
ด าเนินธุรกิจต่อไปได้ โดยเจ้าหนีไ้ม่สามารถเรียกร้องสิทธ์ิ
หรือริบทรัพย์ ตราบท่ียังอยู่ในแผนฟ้ืนฟูฯ

• แต่เรายังคงมองเป็นลบ จากกระบวนการที่ยังอีกยาวไกล
และมองว่าการเข้าแผนฟ้ืนฟูฯ แม้จะสามารถยืดหนีไ้ปได้
แต่ Upside จากการ Haircut จ ากัด เน่ืองจากหนีจ้ านวน
มากถือโดย สหกรณ์ต่างๆ มากถงึ 3.6 หม่ืนล้านบาท

• ยังคงแนะน า “หลีกเล่ียง” โดยมองว่านอกเหนือจากข้อมูล
ในการตัดสินใจที่เป็นไปอย่างจ ากัด (THAI เล่ือนการส่งงบฯ
1Q63) ความเส่ียงจากการเพิ่มทุน และ Dilution ยังไม่
สามารถหลีกเล่ียงได้ โดย หากเพิ่มทุนที่ 8.3 หม่ืนล้านบาท
ส าเร็จ สมมุตฐิานท่ีราคาตลาด 4.70 บาท (Dilution 89%)
เม่ือสุทธิกับผลขาดทุนปีนีท้ี่ 5.9 หม่ืนล้านบาท (ประเมินโดย
ฝ่ายบริหาร) BV ณ สิน้ปี 63 จะอยู่ท่ีเพียง 1.8 บาทต่อหุ้น

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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