
• แนวโน้มก ำไร 2Q63 ยงัคงไปได้สวย…ไดแ้รงหนุนจาก (1) ยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้า
โดยเฉพาะยอดขายแอร์ ทีไ่ดป้จัจยับวกจากอากาศทีร่อ้นมากกว่าปกติ และ WFH โดย
ผบ.ตัง้เป้ายอดขายแอรเ์ป็น 2 เท่าของปี’62 และการเพิม่สาขาแฟรนไซส์ จากปจัจุบนั
มี 1,300 สาขา เป็น 2,00 สาขา สิน้ปีนี้ โดยยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้า 50% มาจากสาขา
(2) เริม่เพิม่สนิเชือ่ C4C ทีเ่ป็น High Yield มากขึน้ โดย SINGER เริม่ใหส้นิเชือ่
ทีเ่ป็นรถบา้นในช่วงเดอืนเม.ย. ทีผ่่านมา จากเดมิเน้นสนิเชือ่รถบรรทุกเป็นหลกั ซึง่ให้
Yield ต ่าเพยีง 14 - 15% ขณะทีส่นิเชือ่ทีเ่ป็น High Yield ให้ Yield สงูถงึ 20 - 28%
โดยตัง้เป้าไมเ่กนิ 15% ของ Port C4C เพือ่ควบคุมความเสีย่ง (3) 2Q63 ยงัคงมกีาร
ขายหนี้อย่างต่อเนื่อง โดยมาตรฐาน TFRS9 ท าให้ SINGER สามารถ Write-off ได้
เรว็ขึน้ จากเดมิการ Write-off ท าไดเ้มือ่ลกูคา้คา้งช าระที่ 12 งวดไปแลว้ แต่ TFRS9
ท าให้ SINGER สามารถ Write-off ไดเ้รว็ขึน้ ท าใหก้ระบวนการขายหนี้ท าไดเ้รว็ขึน้
และยงัขายหนี้ไดร้าคาดอีกีดว้ยเนื่องจากหนี้อายุน้อย และ (4) ไดร้บัผลกระทบ
ค่อนขา้งน้อยจาก Covid-19 เนื่องจากลกูคา้ส่วนใหญ่อยู่ต่างจงัหวดั และอยู่ใน
Segment ทีไ่ดร้บัผลกระทบน้อยจาก Covid-19 เช่น รา้นโชห่วยต่างจงัหวดั เกษตรกร
และขนส่ง เป็นตน้

• แนวโน้ม Credit Rating มีทิศทำงท่ีดีขึน้...ปจัจุบนั SINGER ไดร้บัการจดัอนัดบั
Credit Rating ที่ BBB- (Review 11/9/62 ใชง้บการเงนิสิน้สุด 2Q62) จาก NPL
Ratio ทีส่งูถงึ 10.5% และ Coverage Ratio ทีต่ ่าเพยีง 31% อย่างไรกต็ามปจัจุบนั
NPL Ratio ปรบัลดลงเหลอื 8.1% และ Cover Ratio เพิม่ขึน้เป็น 81% รวมถงึมกี าไร
ต่อเนื่อง 8 ไตรมาสตดิต่อกนั ท าใหเ้รามองว่ามโีอกาสทีจ่ะมกีารปรบัเพิม่ Rating ให้
SINGER คาดทราบผลเดอืน ก.ย.63 นี้

• ปรบัค ำแนะน ำจำก “ซ้ือ” เป็น “ถือ” รำคำหุ้นปัจจบุนัเตม็มลูค่ำ...หลงัปรบัเพิม่
ราคาเป้าหมาย SINGER ขึน้เลก็น้อย จาก 7.4 บาท เป็น 8 บาท องิ PBV ที่ 1.32
(ROE = 13.50% ,Ke = 10.94% และ LTG = 3%)

ซิงเกอร์ประเทศไทย
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แนวโน้มก ำไร 2Q63 ยงัคง

ไปได้สวย แต่รำคำหุ้น

ปัจจบุนัเตม็มูลค่ำแล้ว

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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