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RATCH

ผลการด าเนินงานธุรกจิ

ไฟฟ้ายังเตบิโตดี      

กลยุทธ์ขยายไปยังธุรกจิ 

ส่ือสารและขนส่ง

• ผลการด าเนินงาน 1Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,361 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 50% qoq แต่ลดลง 
22% yoy ปัจจัยหลักมาจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนจ านวน 623 ล้านบาท
จากการอ่อนค่าของค่าเงนิออสเตรเลียเทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะท่ีผล
การด าเนินงานปกติยังคงเพิ่มขึน้ทัง้ qoq และ yoy จากการรับรู้ก าไรจากโรงไฟฟ้า
หงสาจ านวน 1,075 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 57% yoy จากการท่ีโรงไฟฟ้าหงสาเดินเคร่ือง
ได้มากกว่าช่วง 1Q/62 และรายได้ค่าขายไฟฟ้าของ RATCH Cogen เพิ่มขึน้

• ผลการด าเนินงานปี ’63 และ ’64 จะเติบโตจาก 1) โรงไฟฟ้านวนครส่วนขยายก าลัง
ผลิต 24 MWe คาดเร่ิมผลิต ก.ย. ’63 2) โรงไฟฟ้าพลังงานลม Yandin ท่ีออสเตรเลีย
ก าลังผลิต 150 MWe คาดจะเร่ิมผลิต พ.ย. ’63 3) โรงไฟฟ้าก๊าซ Riau ท่ีอินโดนีเซีย
ก าลังผลิต 145 MWe คาดเร่ิมผลิต พ.ค. ’64 และ 4) โรงไฟฟ้าพลังงานลม Collector 
ท่ีออสเตรเลียก าลังผลิต 227 MWe คาดเร่ิมผลิต 4Q/64

• นอกจากนีก้ลยุทธ์ของ RATCH ขยายกิจการไปยังธุรกิจ 1) ธุรกิจส่ือสาร วางสาย 
Fiber Optic ใต้ดินและโครงข่าย IoT 2) ธุรกิจขนส่ง ร่วมลงทุน 10% รถไฟฟ้าสาย
สีชมพูและสีเหลืองก าหนดเดินรถ 4Q/65 และ โครงการ Motor way ระหว่างเมือง 
M81 และ M6 คาดจะลงนาม PPP ได้ในช่วง 2Q/63

• ราคาเป้าหมายปี ’63 อยู่ท่ี 76.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 %qoq %yoy

Sale 9,610 8,770 8,795 10,804 9,996 9.6% -3.9%

Cost of Sale 8,636 7,876 7,751 9,196 8,405 9.6% 2.7%

Gross Profit 974 894 1,044 1,608 1,591 9.0% -39%

SG&A 410 406 369 480 340 1.0% 21%

Operating Profit 564 487 675 1,128 1,250 16% -55%

EBITDA 1,004 916 1,034 1,503 1,616 9.6% -38%

Net Profit 1,361 905 1,365 1,952 1,741 50% -22%

EPS (Bt/share) 0.94 0.62 0.94 1.35 1.20 50% -22%

Gross Profit Margin (%) 10.1% 10.2% 11.9% 14.9% 15.9%

EBITDA margin (%) 10.4% 10.4% 11.8% 13.9% 16.2%

Net Profit Margin (%) 14.2% 10.3% 15.5% 18.1% 17.4%


