
KCE ..... ปรบัตัวเพ่ิมขึน้จากความหวัง การคลายล๊อคดาวน์ใน
ยุโรป ซ่ึงเป็นลูกค้าหลักราว 50% แต่ 2Q63 ยังน่าเป็นห่วง 
ราคาหุ้นที่ร้อนแรงวานนี้ เกิดจากการที่ประเทศในยุโรป ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนยอดขายราว 50% มีความ
พยายามในการ คลายมาตรการล๊อคดาวน์

อย่างไรก็ตาม การกลับมาของโรงงานผลิตรถยนต์ ซึ่งคิดเปน็ลูกคา้ราว 70% ของ KCE น่าจะ
กลับมาอย่างค่อยเป็นคอ่ยไป เนื่องจากต้องรอให้ Supply Chain กลับมาทั้ง Cluster

ล่าสุด ฝ่ายบริหารให้ข้อมูลในช่วง กลาง พ.ค. ว่า ยอดขายในช่วง 2Q63 อาจลดลงถึง 30% YoY
โดยเป็นผลลูกคา้ราวครึ่งหนึ่งของ KCE ปิดด าเนนิการ ในชว่ง เม.ย. ขณะที่ในเดือน พ.ค. โรงงานลูกค้า
กลับมาด าเนนิการบางส่วน แต่ยัง Run อยู่เพียง 20% ของก าลังการผลิต

ด้านภาพรวมทั้งปี 2563 ประเมินกนัวา่ (โดย IHS) ยอดขายรถยนต์ทัว่โลกจะลดลงราว 20% แต่
น่าจะฟื้นตัวขึ้นได้ 15% ในปี 2564

Consensus ให้มูลค่าเหมาะสม 15.85 บาท และให้ค าแนะน า เป็น Buy/Hold/Sell จ านวน 2/6/5 ราย


