
STEC
ราคาเป้าหมาย 27.25 บาท

แนะน า “ซ้ือ”

ประเดน็ : (อนิโฟเควสท์ 2/6/63) คณะรฐัมนตรี (ครม.) ใหค้วามเหน็ชอบ
ผลการคดัเลอืกเอกชนคอื กลุม่บบีเีอส ซึง่ประกอบดว้ย บมจ.การบนิกรงุเทพ
(BA) บมจ.บทีเีอส กรุป๊ โฮลดิง้ส์ (BTS) และ บมจ.ซโินไทย เอน็จเีนียริง่
แอนด์ คอนสตรคัชัน่ (STEC) รว่มลงทุนในโครงการพฒันาสนามบนิอู่ตะเภา
และเมอืงการบนิตะวนัออก มลูคา่ลงทุน 290,000 ลา้นบาท เบือ้งต้นก าหนด
วนัลงนามสญัญากบัเอกชนในวนัท่ี 19/6/63

หมายเหตุ : กลุม่บบีเีอส (BA 45%, BTS 35% และ STEC 20%) เป็นผูย้ ืน่ขอ้เสนอเงนิประกนัรายไดข้ ัน้ต ่า
เป็นผลตอบแทนใหร้ฐัดทีีส่ดุ โดยโครงการดงักลา่ว มวีงเงนิลงทนุ ประมาณ 290,000 ลา้นบาท ซึง่ผูท้ ีไ่ดร้บั
การคดัเลอืกใหร้ว่มลงทุนในโครงการ มหีน้าทีร่บัผดิชอบในการกอ่สรา้งและพฒันาอาคารผูโ้ดยสาร หลงัที่ 3
ศนูยก์ารขนสง่ภาคพืน้ดนิ (Ground Transportation Center) ศนูยธ์ุรกจิการคา้ (Commercial Gateway)
ศนูยธ์ุรกจิขนสง่สนิคา้และโลจสิตกิส์ (Cargo Complex) และเขตประกอบการคา้เสรี (Cargo Village) และ
เขตธุรกจิเกีย่วเนื่อง รวมทัง้รบัผดิชอบการบรหิารจดัการ และพฒันาพืน้ทีป่ระมาณ 6,500 ไรภ่ายในโครงการ

ความเหน็ : คาดเป็นปจัจยัหนุนต่อ STEC ในระยะกลาง – ยาว โดยเฉพาะ
การรบังานก่อสรา้งจากโครงการดงักล่าว เบือ้งตน้คาด STEC ไดร้บังาน
ก่อสรา้งอาคารผูโ้ดยสารสนามบนิอู่ตะเภา Phase แรก คาดมลูคา่ไมต่ ่ากวา่
20,000 ลา้นบาท และคาดท าให้ Backlog เพิม่ขึน้สูร่ะดบั ประมาณ 85,000
ลา้นบาท คาดชว่ยลดความเสีย่งจากความไมแ่น่นอนการเปิดประมลูโครงการ
ทีอ่าจมคีวามล่าชา้ และคาด Backlog ดงักล่าวชว่ยใหร้ายไดส้ามารถเตบิโต
ต่อเน่ืองไมต่ ่ากวา่ 2 – 3 ปีขา้งหน้า

ค าแนะน า : “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 27.25 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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คาดลงนามสญัญากบักลุ่ม BBS
วนัท่ี 19/6/63 หลงั ครม. เหน็ชอบโครงการ
พฒันาสนามบินอู่ตะเภา

คาดหนุน STEC จากการรบังาน
ก่อสร้างโครงการดงักล่าว คาดไม่ต า่กว่า
20,000 ล้านบาท คาด Backlog เพ่ิมขึน้สู่
ระดบั ประมาณ 85,000 ล้านบาท เพียงพอต่อ
การเติบโตไม่ต า่กว่า 2 - 3 ปีข้างหน้า

และยงัมีโอกาสในการรบังานเพ่ิมจาก
โครงการท่ีทยอยเปิดประมลู เช่น สายสีส้ม
ตะวนัตก

พร้อมฐานะการเงินแขง็แกร่ง อยู่ในฐานะ Net
Cash ยงัแนะน า “ซ้ือ”


