
เจริญโภคภณัฑ์อาหาร

CPF
ออกหุ้นกู้อนุพนัธ์ 
275 ล้านเหรียญฯ 
อัตราดอกเบีย้ 
0.5% ต่อปี

• CPFC บริษัทย่อยของ CPF เสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์ (Exchangeable Bonds)
มูลค่ารวม 275 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (ราว 8.5 พันล้านบาท) ครบก าหนดไถ่
ถอนปี’68 อัตราดอกเบีย้ 0.5%/ปี โดยคาดจะด าเนินการจดทะเบียนหุ้นกู้ฯ
ในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ภายใน 22 มิ.ย. 63 ทัง้นี ้ ผู้ถือหุ้นกู้ดังกล่าวมี
สิทธ์ิแปลงสภาพเป็นหุ้น CPF ด้วยราคาแปลงสภาพที่ 36.80 บาท/หุ้น ณ
อัตราแลกเปล่ียน 31.36 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ

• Net D/E จะเพิ่มจาก 1.26x เป็น 1.29x ซึ่งอยู่ในเงื่อนไขการรักษาอัตราส่วน
และมี EPS Dilution เพียง 2.7% หากออกหุ้นใหม่เพื่อแปลงสภาพ

• คาดมีแผนน าเงนิที่ได้จากการออกหุ้นกู้ ลงทุนใน Tesco โดยมองอัตรา
ดอกเบีย้ที่ 0.5% ถือเป็นต้นทุนกู้ยืมที่ค่อนข้างต ่า ขณะที่มองการลงทุนส่งผล
ดีในระยะยาวจากยอดขายเข้า Tesco เพิ่มขึน้ (CPF มียอดขายใน Makro
เพิ่มขึน้จาก 400 ลบ. เป็นราว 1 หม่ืนลบ./ปี หลัง CPALL เข้าซือ้)

• “มองเป็นบวกจากต้นทุนการกู้ยืมที่ต ่าเพียง 0.5%” ขณะที่ภาพรวมผลการ
ด าเนินงานปี’63 ดีต่อเน่ืองทัง้จากราคาเนือ้สัตว์ในไทยและเวียดนามที่
ค่อนข้างสูง รวมทัง้การส่งออกไก่ไปจีนที่เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง

• คงค าแนะน า“ซือ้” และราคาเหมาะสมที่ 34.00 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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