
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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• KTB น ำก ำไรพิเศษจำกกำรขำยทอดตลำดท่ีดิน AQ มำตัง้มำส ำรองหน้ีกำรบิน
ไทย...KTB เตรยีมตัง้ส ำรองหน้ีกำรบนิไทย 6,000 ลบ.ในช่วง 2Q63 โดยน ำก ำไรพเิศษ
จำกกำรทอดตลำดทีด่นิของ AQ มลูค่ำ 8,900 ลบ. บนัทกึไปแลว้ในช่วง 1Q62 3,900 
ลบ. ยงัคงเหลอืทีต่อ้งบนัทกึอกี 5,000 ลบ. นอกจำกน้ีศำลฎีกำมคี ำพพิำกษำ ให ้KTB
ชนะคด ีกรณียื่นฟ้องบรษิทั โกลเด้น เทคโนโลยี่ อนิดสัเทรยีล พำร์ค ในกำรช ำระเงนิ
ใหก้บัธนำคำรมลูค่ำรวมทัง้เงนิต้นและดอกเบี้ยประมำณ 16,000 ล้ำนบำท เมื่อวนัที ่5 
พฤษภำคม 2563 ทีผ่ำ่นมำ(ขำ่วหุน้) 

• เรำคำดว่ำ งบ 2Q63 กระทบน้อยกว่ำท่ีเรำคำดไว้จำกกรณีกำรบินไทย...เรำคำดว่ำ 
KTB จะตัง้ส ำรองใน 2Q63 จำกกรณีกำรบนิไทยไมม่ำกเน่ืองจำกน ำก ำไรพเิศษจำกกำร
ขำยทอดตลำดทีด่นิของ AQ ประมำณ 5,000 ลบ.มำชดเชยกบักำรตัง้ส ำรองหน้ีกำรบนิ
ไทย 6,000 ลบ. ในขณะทีศ่ำลตดัสนิให ้KTB ชนะคด ีบรษิทั โกลเดน้ เทคโนโลยี่ อนิดสั
เทรียล พำร์ค 16,000ลบ. เรำคำดจะเป็นบวกกับ KTB ไม่มำก เน่ืองจำกเรำมองว่ำ
โอกำสทีจ่ะไดร้บัช ำระหนี้เพิม่เตมิคอ่นขำ้งน้อย

• เปล่ียนค ำแนะน ำจำก “ถือ” เป็น “ซ้ือ”...เน่ืองจำกกำรตัง้ส ำรองหน้ีน้อยกว่ำทีเ่รำคำด
ไว ้เบือ้งตน้เรำยงัคงรำคำเป้ำหมำย KTB ที ่15.70 บำท องิ PBV ที ่0.61 เทำ่
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