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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : BOT โดยการรวบรวมของ AIRA

• BOT ขอให้ ธพ. งดจ่ายปันผลระหว่างกาลปี’63 และงดซ้ือหุ้นคืน...จากหนงัสอืเวยีน ลงวนัที ่
18 มิ.ย.63 โดย BOT ขอความร่วมมือจาก ธพ. ดังนี้  (1) จัดท าแผนบริหารจัดการระดับ
เงนิกองทุนส าหรบัระยะ 1 - 3 ปีขา้งหน้า (2) งดจ่ายปนัผลระหว่างกาลจากผลการด าเนินงานใน
ปี 2563 จากความไมแ่น่นอนสงูจากสถานการณ์ COVID-19 และ (3) หา้มซือ้หุน้คนื ไถ่ถอนตรา
สารหนี้ทีน่บัเป็นกองทุนขัน้ที ่1 หรอื 2

• BOT ส่งสญัญาณเชิงลบต่อหุ้นในกลุ่ม BANK เพียงระยะสัน้เท่านัน้...มาตรการดงักล่าวที ่
BOT ออกมาจะมาเป็นลกัษณะเชงิ Conservative เพือ่ใหเ้งนิกองทุนของระบบธนาคารแขง็แกรง่
ขึน้ และรองรบักบัความไม่แน่นอนในอนาคต ณ 1Q63 BIS Ratio ของระบบ ธพ. อยู่ที ่18.7%
มากกว่าเกณฑ์ขึ้นต ่า ซึ่งก าหนดไว้ที่ 11 - 12% โดยเกือบทุก BANK จ่ายปนัผลงวดครึ่งปี 
ยกเวน้ KTB และ TISCO อยา่งไรกต็ามเราคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อราคาหุน้ในเชงิจติวทิยา
เท่านัน้ เนื่องจากเงนิกองทุนของระบบ ธพ.ค่อนขา้งแขง็แกร่ง โดยเราตัง้สมมตฐิานว่า BANK
ตอ้งขาดทุนเทา่ไร จงึจะท าให ้BIS Ratio ต ่ากวา่เกณฑท์ี ่BOT ก าหนด (ตามรปูดา้นลา่ง)

• เราแนะน ากลุ่ม BANK เป็น “Underweight”…ภายใต้ความกงัวลเกีย่วกบัคุณภาพสนิทรพัย์
ในชว่ง 2H63 จากรายงานของ BOT มลีูกหนี้ทีเ่ขา้รบัไดร้บัความชว่ยเหลอืตามเกณฑ์ของ BOT
จ านวน 15 ลา้นราย คดิเป็นสนิเชือ่ 6.6 ลา้นลา้นบาท จากยอดสนิเชือ่รวมของระบบ ธพ.ที ่16.3 
ลา้นลา้นบาท ท าใหต้อ้งจบัตาดตูวัเลข NPL หลงัจากหมดโครงการชว่ยเหลอื


