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THCOM
มองเป็นบวกเล็กน้อย กรณี
จัดตัง้ JV เพื่อศึกษา และ
พัฒนาระบบดาวเทียมวงโคจร
ต ่า ร่วมกับ CAT ในสัดส่วน
THCOM/CAT 75/25 % ภายใต้
ทุนจดทะเบียน 10 ล้านบาท
โดยมองว่าเป็นจุดเร่ิมต้นของ
ความร่วมมือที่ดี อย่างไรกต็าม
โครงการดงักล่าวยังอยู่ในช่วง
ของการศึกษาเท่านัน้ ในขณะที่
ราคาหุ้นที่ปรับขึน้มาราว 26%
MTD จากความคาดหวังเร่ือง
ของการควบรวม และโครงการ
Public Private Partnership คง
ค าแนะเพยีง “ถือ” FV 4.70 บ.

• THCOM จัดตัง้ บ.ร่วมทุน (JV) กับ CAT ในสัดส่วน 75%
และ 25% ตามล าดบั ภายใต้ทุนจดทะเบียน 10 ลบ. เพื่อ
ศึกษาและพัฒนาระบบดาวเทยีมวงโคจรต ่า

• พร้อมกันนี ้ รมว. กระทรวงดจิติอล ยังกล่าวถงึโครงการ
ร่วมลงทุนรัฐ-เอกชน หลังจาก THCOM หมดอายุ
สัมปทานใน ก.ย. 64 ว่าอยู่ระหว่างศึกษา

• โดยรวมเรามองเป็นบวกเล็กน้อย โดยโครงการดาวเทยีม
วงโคจรต ่า อยู่ในช่วงเร่ิมต้นของการศกึษาเท่านัน้ แต่เป็น
จุดเร่ิมต้นที่ดีของ ความร่วมมือ THCOM-CAT ที่อาจ
ร่วมมือกันหลังยุคสัมปทาน

• อุตสาหกรรมดมีูความชัดเจนขึน้ ทัง้จากแผนประมูลวง
โคจรที่จะเกิดขึน้ได้อย่างเร็วปลายปีนี ้ และ โครงการร่วม
ลงทุนรัฐ-เอกชนฯ ที่อยู่ระหว่างผลักดนัโดยกระทรวง DE

• ราคาหุ้นปรับขึน้มา 26% MTD จากความหวัง M&A และ
โครงการร่วมลงทุนรัฐ-เอกชนฯ ที่ยังต้องรอรายละเอียด

• คงค าแนะน าเพียง “ถือ” องิมูลค่าเหมาะสมเดมิที่ 4.70 บ.

• ความกังวลเร่ือง Going concern ลดลง แต่ THCOM จะ
ออกจากการเป็นผู้ผูกขาดวงโคจรฯ ในอนาคต ยงัคง
แนะน าเพียง “ถือ” องิมูลค่าเหมาะสมที่ 4.70 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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