
CK
ราคาเป้าหมาย 25.00 บาท

แนะน า “ซ้ือ”

ประเดน็ : (รอยเตอร์ 1/7/63) ลาวอยูร่ะหวา่งผลกัดนัโครงการเขือ่นไฟฟ้า
บนแมน่ ้าโขง แมป้ระเทศเพือ่นบา้นจะแสดงความวติกกงัวลวา่เขือ่นอาจสง่ผล
กระทบต่อการประมงและการท าการเกษตรในพืน้ทีป่ลายน ้า ตามการระบุของ
คณะกรรมาธกิารแมน่ ้าโขง (MRC - รฐับาลกมัพชูา ไทย และเวยีดนาม)

อยา่งไรกต็าม สนธสิญัญาแมน่ ้าโขงปี 2538 ไมไ่ดใ้หอ้ านาจกบั 3 ประเทศ
เพือ่นบา้นในการยบัยัง้โครงการใดๆ ในลาว ขณะทีล่าวมแีผนสง่ออกพลงังาน
ไฟฟ้าราว 20,000 เมกะวตัต์ ใหก้บัประเทศเพือ่นบา้นภายในปี 2573

โดยโครงการเขือ่นหลวงพระบาง ขนาด 1,400 เมกะวตัต์ จะเป็นเขือ่นแหง่
ที่ 3 และมขีนาดใหญ่ทีส่ดุบนแมน่ ้าโขง ซึง่เดมิมกี าหนดเริม่ก่อสรา้งในปีน้ี
หลงัปี’62 โครงการก่อสรา้งเขือ่นแมน่ ้าโขง 2 แหง่ คอื เขือ่นไซยะบุรขีนาด
1,285 เมกะวตัต์ และเขือ่นดอนสะโฮงขนาด 260 เมกะวตัต์ เสรจ็สมบรูณ์

ความเหน็ : คาด CKP อยูร่ะหวา่งเจรจากบั สปป.ลาว ในการพฒันา
โครงการขือ่นหลวงพระบาง ซึง่คาดเป็นปจัจยัหนุนต่อ CK ในระยะยาว จาก
งานก่อสรา้งคาดมลูคา่งานใกลเ้คยีงกบัโครงการไซยะบุรี คาดไมต่ ่ากวา่
90,000 ลา้นบาท คาดชว่ยท าให้ Backlog ในปี’64 ของ CK กลบัมาเตบิโต
โดดเดน่อกีครัง้ และคาดขึน้ไปสูร่ะดบัสงูกวา่ 100,000 ลา้นบาท อกีครัง้ จาก
ลา่สดุ (1Q/63) อยูท่ี่ ประมาณ 35,000 ลา้นบาท

ค าแนะน า : “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25.00บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ลาวอยู่ระหว่างผลกัดนัโครงการเข่ือนไฟฟ้า
บนแม่น ้าโขง

รวมถึงโครงการเข่ือนหลวงพระบาง ขนาด
1,400 เมกะวตัต์ ท่ีคาด CKP อยู่ระหว่าง
เจรจากบั สปป.ลาว ในการพฒันาโครงการ
ดงักล่าว

คาด CK เป็นโอกาสรบังานก่อสร้าง คาด
มลูค่างานก่อสร้างใกล้เคียงโครงการไซยะบรีุ
มลูค่าไม่ต า่กว่า 90,000 ล้านบาท

คาดในระยะยาวส่งผลดีต่อ Backlog ของ CK
คาดปี’64 กลบัมาเติบโตโดดเด่น มีโอกาสขึน้
ไปสู่ระดบัสงูกว่า 100,000 ล้านบาท อีกครัง้

แนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 25.00 บาท


