
PTTEP
คาดผลการด าเนินงาน 

ปกตใินช่วง 2Q/63 

ลดลง ตามราคาน า้มัน

และก๊าซที่ลดลง

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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• คาดผลการด าเนินงานของ PTTEP ในช่วง 2Q/63 จะมีก าไรสุทธิ 6,183 ล้านบาท ลดลง
28% qoq และ 55% yoy โดยได้รับผลบวกเกี่ยวกับรายการปรับรายการทางภาษี แต่หากไม่
รวมรายการดังกล่าว ก าไรจากการด าเนินงานคาดว่าจะลดลงถงึ 48% qoq จากปริมาณการ
ผลิตที่คาดว่าจะลดลงมาอยู่ที่ 332 kboed ลดลง 8.5% qoq จากการเรียกรับก๊าซอ่าวไทยที่
ลดลง และการผลิตจากแหล่งที่มาเลเซียลดลง เช่นกัน

• ในขณะที่คาดราคาขายเฉล่ียที่ 35.7 USD/bbl ลดลง 20% qoq จากทัง้ราคาขายก๊าซและ
ราคาน า้มันดบิที่ลดลง โดยคาดราคาก๊าซในช่วง 2Q/63 อยู่ที่ 6.2 USD/mmbtu ลดลงจาก
6.87 USD/mmbtu โดยราคาขายก๊าซจะลดลงช้ากว่าราคาน า้มันดบิ 6-12 เดือน ตามสัญญา
ในขณะที่ราคาขายน า้มันดบิช่วง 2Q/63 คาดว่าจะอยู่ที่ 32 USD/bbl ซึ่งเป็นไปตามการ
ลดลงของราคาน า้มันดบิในตลาดโลก

• แนวโน้มราคาน า้มันดบิในช่วงที่เหลือของปี ’63 คาดจะแกว่งตัวอยู่ในช่วง 35-50 USD/bbl
แม้ความต้องการใช้น า้มันดบิคาดว่าจะถึงจุดต ่าสุดไปแล้วในช่วงเดือน เม.ย. 63 แต่คาด
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลกยังเป็นไปอย่างช้าๆ โดยการแพ่ระบาดของ COVID-19 ใน
ประเทศใหญ่ๆ เช่น สหรัฐฯ, บราซิล, อินเดียยังไม่สามารถควบคุมได้ ล่าสุด IEA คาด
ปริมาณความต้องการใช้น า้มันดบิปี ’63 จะลดลง 8.1 mb/d สูงสุดเป็นประวัตกิารณ์ และ
คาดจะเพิ่มขึน้เพียง 5.7 mb/d ในปี ’64

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’64 เท่ากับ 99.00 บาท (DCF) เทียบกับราคาหุ้นปัจจุบัน “เตม็
มูลค่า”

ที่มา : PTTEP และประมาณการโดย Aira

PTT Exploration and Production PCL.

Financial Summary

FY18 FY19 FY20F FY21F FY22F

Revenue 171,809 191,053 158,328 165,468 178,825

Growth (%) 16.30% 11.20% -17.13% 4.51% 8.07%

Net Profit 36,206 48,803 20,632 23,073 26,523

Growth (%) 75.93% 34.79% -57.72% 11.83% 14.95%

EPS (Bt.) 9.12 12.29 5.20 5.81 6.68

BV (Bt.) 98.25 104.55 107.14 110.05 113.12

Dividend (Bt.) 5.00 6.00 2.60 2.91 3.61

PE (x) 10.31 7.65 18.09 16.17 14.07

PBV (x) 0.96 0.90 0.88 0.85 0.83

Dividend Yield (%) 4.41% 4.82% 2.76% 3.09% 3.84%


