
• KBANK ประกาศขายหุ้นคืนส่งสญัญาณเชิงลบในระยะสัน้…โดย KBANK แจง้
ขายหุน้คนืผ่านตลาดหลกัทรพัย์ จ านวน 23,932,600 หุน้ หรอืคดิเป็น 1% ของหุน้
ทัง้หมด ในราคาเฉลี่ย 5 วันหักด้วย 15% ตัง้แต่วันที่ 31 ส.ค.-16ก.ย.63 โดย 
KBANK เริม่ซื้อหุน้คนืช่วงวนัที ่14-27 ก.พ.63 มลูค่า 3,207 ลบ. หรอืคดิเป็น 134 
บาทต่อหุ้น ส่งผลให้ KBANK ขาดทุนมากกว่า 39% จากราคาหุ้นปจัจุบนัที่ 80.50 
บาท ซึง่จะบนัทกึขาดทุนลงในสว่นผูถ้อืหุน้ไมก่ระทบต่อ P&L อย่างไรกต็ามจากการ
สอบถาม KBANK เกี่ยวกับการตัดสินใจขายหุ้นคืนแทนที่จะลดทุนจดทะเบียน 
เน่ืองจากเป็นกระบวนการตามปกติของธนาคาร ที่จะต้องประกาศขายหุ้นคนืก่อน 
หาก KBANK พิจารณาราคาหุ้นที่ขายต ่าเกินไปหรือขายแล้วขาดทุนมากเกินไป
ธนาคารอาจจะไม่ขายหุ้นคนืและจะด าเนินการลดทุนในระยะต่อไป ในขณะที่ CAR 
Ratio KBANK ณ.2Q63 ยงัคงอยูใ่นระดบัทีส่งูถงึ 18.09% สงูกวา่เกณฑข์ัน้ต ่าที ่12% 

• ยงัคงแนะน า “ถือ”...โดยเรามองว่าการประกาศขายหุ้นคนืจะส่งผลกระทบในเชิง
จติวิทยาในระยะสัน้เท่านัน่ อย่างไรก็ตามเรามองว่ายงัไม่ใช่เวลาในการเข้าลงทุน 
KBANK จากความกงัวลคุณภาพสนิทรพัย์ในช่วง 3Q63 ที่คาดว่าจะแย่ลงจาก
ผลกระทบของการหมดโครงการช่วยเหลอืจากธนาคาร ท าให้เรายงัคงแนะน า “ถอื” 
ส าหรบั KBANK ปรบัลดราคาเป้าหมายเหลอื 115 บาท องิ PBV ที ่0.64 เทา่

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด

July 31 ,2020

ธนาคารกสิกรไทย

ที่มา : KBANK และรวบรวมโดย Aira

KBANK


