
TMT
ราคาเป้าหมาย 4.25 บาท

แนะน า “ถือ”

ประเดน็ : (www.set.or.th) บรษิทั โตโยตา้ ทโูช (ไทยแลนด)์ จ ากดั ถอน
ฟ้อง TMT หลงันดัสบืพยานโจทก์ และจ าเลย ระหวา่งวนัที่ 29 – 31/7/63
โดยโจทกไ์มป่ระสงคจ์ะสบืพยานเพือ่สูค้ดี เน่ืองจากเหน็วา่จ าเลยไดน้ า
พยานหลกัฐานมายนืยนัเกีย่วกบัการน าสนิคา้ทีซ่ือ้จากโจทกไ์ปจ าหน่ายต่อ
ใหแ้ก่ลกูคา้ในอุตสาหกรรมยานยนต์
หมายเหตุ : บรษิทั โตโยตา้ ทโูช (ไทยแลนด)์ จ ากดั เป็นโจทกผ์ูย้ ืน่ฟ้อง TMT เป็น
จ าเลยในฐานปฏบิตัผิดิสญัญาซือ้ขายเหลก็ตามขอ้ตกลงเรือ่งการน าสนิคา้ทีซ่ือ้จาก
โจทกไ์ปใชใ้นอุตสาหกรรมยานยนต์ อนัเป็นเหตุใหโ้จทกไ์ดร้บัความเสยีหายจาก
การถูกกรมศุลกากร ประเมนิเรยีกเกบ็อากรปกป้อง และเรยีกรอ้งคา่เสยีหายจาก
TMT โดยมทีุนทรพัยต์ามค าฟ้อง จ านวนเงนิ 173,590,000.96 บาท

ความเหน็ : ชว่ยลดความกงัวลก่อนหน้า โดยเฉพาะผลประกอบการจากการ
ส ารองเงนิจ านวนดงักล่าว (กรณี Worst Case) ซึง่กลบัมาเป็น Sentiment
บวกต่อ TMT หลงัมกีารถอนฟ้องคดี
ทางดา้นผลประกอบการ คาด 2Q/63 ภาพรวมความตอ้งการเหลก็ในประเทศ
ยงัมแีนวโน้มชะลอตวั คาดสง่ผลต่อปรมิาณขายของ TMT บา้ง โดยเฉพาะ
จากกลุ่ม Construction และ Factory พรอ้มกบัราคาขายทีล่ดลง qoq ท าให้
คาดก าไรสทุธ ิ100 – 110 ลา้นบาท ทรงตวั yoy แต่ลดลง qoq 

ค าแนะน า : “ถอื” ราคาเป้าหมาย 4.25 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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คาดในระยะสัน้ได้รบั Sentiment บวกบ้างจาก
กรณีการถอนฟ้องคดี ซ่ึงก่อนหน้ามึความ
กงัวลว่าอาจต้องส ารองรองเงินกว่า 170 ล้าน
บาท (กรณี Worst Case) และอาจส่งผล
กระทบต่อผลการด าเนินงาน

ขณะท่ีราคาซ้ือขายปัจจบุนัเตม็มลูค่า พร้อม
กบัผลประกอบการ 2Q/63 ท่ีคาดก าไรสทุธิ
100 – 110 ล้านบาท ทรงตวั yoy แต่ลดลง qoq

ท าให้ยงัคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย
4.25 บาท คาด Div.Yield ประมาณ 8%


