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2Q/63 ผลการด าเนินงาน

ขาดทุนจากผลขาดทุน

สตอ็กจ านวนมาก

• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีผลขาดทุนสุทธิ 344 ล้านบาท ปัจจัยหลักมาจาก
ผลขาดทุนจากสต็อกจ านวน 374 ล้านบาท  โดย Adjusted EBITDA อยู่ที่  254      
ล้านบาท ใกล้เคียงกับ 1Q/63 นอกจากนีย้ังมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 
20 ล้านบาท ส่วนอัตราก าไรของผลิตภัณฑ์เมทลิเอสเทอร์ ลดลง 49% qoq จากราคา
ผลิตภัณฑ์ที่ปรับตัวลงแรง จากการ lockdown ในช่วง COVID-19 ระบาดในช่วง 
2Q/63

• อย่างไรกต็ามคาด GGC ได้รับผลดีจากการที่ภาครัฐก าหนดให้น า้มันไบโอดีเลล B10
เป็นน า้มันดีเลลพืน้ฐานแทน B7 ตัง้แต่ช่วง ม.ค. 2563 ที่ผ่านมา ส่งผลให้อุปทาน
น า้มันปาล์มดิบลดลง และราคาน า้มันปาล์มดิบปรับตัวเพิ่มขึน้มาก

• คาดผลการด าเนินงาน 3Q/63 จะฟ้ืนตัวขึน้ หลังจากการผ่อนคลาย lockdown ส่งผล
ให้การใช้น า้มันดีเลลฟ้ืนตัวขึน้ตามในช่วง 2H/63 ในขณะที่ตลาดแฟตตีแ้อลกอฮอล์
คาดว่าจะฟ้ืนตัวขึน้เช่นกันในช่วง 2H/63 หลังจากจากการแพร่ระบาดของ COVID-19
ส่งผลให้หลายประเทศปิดประเทศและท่าเรือ โดยประเทศจีนลึ่งเป็นผู้ลือ้หลักต้อง
หยุดด าเนินการผลติเป็นระยะเวลายาวนานในช่วง 2Q/63

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 9.45 บาท (P/E = 12 เท่า) แนะน า “ลือ้เม่ือราคา
อ่อนตัว”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 3,931 5,227 3,841 3,108 3,290 -25% 19%

Cost of Sale 4,061 4,832 3,551 3,023 3,124 -16% 30%

Gross Profit -130 395 290 84 166 n.a. n.a.

SG&A 186 214 221 189 222 -13% -16%

Operating Profit -317 180 70 -105 -56 n.a. n.a.

EBITDA -133 335 202 35 75 n.a. n.a.

Net Profit -344 239 191 -97 -22 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -3.3% 7.6% 7.6% 2.7% 5.0%

EBITDA margin (%) -3.4% 6.4% 5.3% 1.1% 2.3%

Net Profit Margin (%) -8.7% 4.6% 5.0% -3.1% -0.7%


