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GPSC

ก าไร 2Q/63 ได้รับ
ผลบวกจากก าไรของ 

SPP เพิ่มขึน้จากต้นทุน
ก๊าซและถ่านหนิที่ลดลง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,896 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 20% qoq และ 
75% yoy ปัจจัยหลักมาจากจากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินที่ปรับตัวลดลงรวมถึง
ลูกค้าอุตสาหกรรมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองมีปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้า
และไอน า้มากขึน้ โดยเฉพาะลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ถึงแม้ว่าลูกค้า
อุตสาหกรรมของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW มีปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอน า้
ที่ลดลง

• นอกจากนีย้ังได้รับผลดีจากดอกเบีย้จ่ายที่ลดลง yoy ตามแผนการปรับโครงสร้างทาง
การเงิน จากการคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้ ที่ กู้ยืมมาใช้ในการซือ้กิจการ GLOW และมีผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 24 ล้านบาท

• สัดส่วนก าไรขัน้ต้นของ GPSC ยงัคงมาจาก SPP และ IPP อยู่ที่ 69% และ 27%
ตามล าดบั

• GPSC มีโครงการที่อยู่ระหว่างด าเนินงาน ดงันี ้ 1) โรงไฟฟ้านวนครส่วนขยาย คืบหน้า
แล้ว 96% 2) โครงการจัดการขยะครบวงจรที่ระยอง 3) หน่วยผลิตไฟฟ้า ERU ของ
TOP 4) โครงการ SPP replacement และ 5) โครงการโรงงานผลิตแบตเตอร่ีต้นแบบ
แห่งแรกในประเทศไทย ด้วยเทคโนโลยี semi solid เงินลงทุน 1.1 พนัล้านบาทที่
ระยอง คาดจะตดิตัง้เคร่ืองจกัรได้ภายใน 4Q/63

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 94.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : GPSC และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 18,138 18,308 18,279 19,226 19,990 -1% -9%

Cost of Sale 14,566 14,995 15,748 15,848 16,194 -3% -10%

Gross Profit 3,572 3,313 2,531 3,378 3,795 8% -6%

SG&A 486 443 646 439 724 10% -33%

Operating Profit 3,087 2,870 1,886 2,939 3,071 8% 1%

EBITDA 5,282 5,040 4,010 5,008 5,250 5% 1%

Net Profit 1,896 1,580 1,145 893 1,081 20% 75%

EPS (Bt./share) 0.67 0.56 0.41 0.60 0.72 20% -7%

Gross Profit Margin (%) 19.7% 18.1% 13.8% 17.6% 19.0%

EBITDA margin (%) 29.1% 27.5% 21.9% 26.0% 26.3%

Net Profit Margin (%) 10.5% 8.6% 6.3% 4.6% 5.4%


