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PTTGC
ผลการด าเนินงาน 2Q/63 

ฟ้ืนตัวขึน้ ผลขาดทุนจาก

สตอ็กน า้มันลดลง และคาด

ผลการด าเนินงานจะฟ้ืนตัว

ต่อเน่ืองในช่วง 3Q/63

• PTTGC ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,607 ล้านบาท ฟ้ืนตวัจากผล
ขาดทุน 8,784 ล้านบาทในช่วง 1Q/63 ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด โดย PTTGC ยงัคงมีผล
ขาดทุนจากสตอ็กน า้มัน 899 ล้านบาท, ผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 958 ล้านบาท
และผลก าไรจากตราสารอนุพนัธ์ 203 ล้านบาท ในขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส์
ซึ่งเป็นธุรกิจหลัก ยงัคงอ่อนตวัลง โดยราคา HDPE ในช่วง 2Q/63 อยู่ที่ 760 USD/ton
ลดลง 9.4% qoq จาก 839 USD/ton ในช่วง 1Q/63 จากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก
จาก COVID-19 แต่ธุรกิจปิโตรเคมีสายอะโรเมตกิส์ฟ้ืนตวัขึน้ จากอัตราการใช้ก าลัง
ผลิตที่สูงขึน้ ในขณะที่ส่วนต่างผลิตภณัฑ์เพิ่มขึน้ 8% qoq

• ธุรกิจการกลั่นในช่วง 2Q/63 ยงัคงได้รับผลกระทบจากการ lockdown ในช่วงการ
ระบาด COVID-19 ส่งผลให้ปริมาณการใช้น า้มันส าเร็จรูปลดลง ค่าการกลั่นลดลงมาอยู่
ที่ 2.1 USD/bbl จาก 3.0 USD/bbl ในช่วง 1Q/63 อย่างไรก็ตาม PTTGC ได้รับผลกระทบ
น้อยกว่ารายอื่น เน่ืองจากสามารถผลิตน า้มันเตาก ามะถันต ่าได้ และค่าการกลั่นของ
น า้มันดเีซลซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์หลักอยู่ในระดบั 5-6 USD/bbl

• คาดผลการด าเนินงาน 3Q/63 จะฟ้ืนตวัตามราคา HDPE ที่สูงขึน้ แต่ธุรกิจการกล่ันการ
ฟ้ืนตวัยงัเป็นไปได้ช้าหากธุรกิจการบนิยงัไม่เข้าสู่ภาวะปกติ และอาจมีก าไรจากสตอ็ก
น า้มันตามราคาน า้มันดบิที่สูงขึน้

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 60.50 บาท (P/BV = 1.0 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 69,976 93,806 85,765 105,958 107,510 -25% -35%

Cost of Sale 66,494 99,364 83,146 100,247 103,388 -33% -36%

Gross Profit 3,481 -5,558 2,619 5,711 4,122 n.a. -16%

SG&A 3,271 3,570 4,665 4,039 4,143 -8% -21%

Operating Profit 210 -9,128 -2,047 1,672 -21 n.a. n.a.

EBITDA 5,227 -4,213 2,721 6,431 4,635 n.a. 13%

Net Profit 1,671 -8,784 374 2,663 2,202 n.a. -24%

EPS (Bt./share) 0.37 -1.95 0.08 0.59 0.49 n.a. -24%

Gross Profit Margin (%) 5.0% -5.9% 3.1% 5.4% 3.8%

EBITDA margin (%) 7.5% -4.5% 3.2% 6.1% 4.3%

Net Profit Margin (%) 2.4% -9.4% 0.4% 2.5% 2.0%


