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TMT
2Q/63 ก ำไรสุทธิ 85 ล้ำนบำท 

ลดลง 31%qoq และ 20%yoy

คงค ำแนะน ำ “ถือ” จำก

Div.Yield ประมำณ 7 – 8%

• TMT ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสทุธิ 85 ล้านบาท ลดลง 31%qoq และ
20%yoy หลกัๆ ได้รบัผลกระทบจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลง 18.57%yoy อยู่ท่ี
ประมาณ 18,400 บาท/ตนั ตามราคาเหลก็ทัง้ในประเทศและต่างประเทศท่ีลดลง
ต่อเน่ือง หลงัได้รบัผลกระทบจาก Covid-19 ท าให้ความต้องการโดยรวมของตลาด
ลดลง อย่างไรกต็าม ปริมาณขายของ TMT เพ่ิมขึน้ 4.44%yoy และ qoq อยู่ท่ี
ประมาณ 192,131 ตนั

• ทางด้านความสามารถในการท าก าไร มี Gross Profit Margin เฉล่ีย 6.60% ลดลง
จาก 8.85% และ 7.12% เมื่อ 1Q/63 และ 4Q/62 ตามล าดบั ตามทิศทางราคาท่ีปรบั
ลดลง อย่างไรกต็าม TMT สามารถควบคมุค่าใช้จ่ายขายและบริหารได้ดี อยู่ท่ี 118
ล้านบาท ลดลง 30%qoq และ 19%yoy พร้อมกบัดอกเบีย้จ่าย จ านวน 21 ล้านบาท
ลดลง 7%qoq และ 29%yoy

• ขณะท่ีคาดทัง้ปี’63 ก าไรสทุธิยงัเติบโตได้ คาดอยู่ท่ี 372 ล้านบาท แม้รายได้จะลดลง
แต่คาด TMT ควบคมุต้นทุนขายได้ดีขึน้ ส่งดีต่อ Gross Profit Margin ปรบัตวัดีขึน้

• ค าแนะน า : “ถือ” ราคาเป้าหมาย 4.25 บาท แม้ราคาซ้ือขายปัจจบุนัใกล้เคียง
เป้าหมาย แต่ TMT เป็นหุ้นท่ีจ่ายปันผลประจ า 1 ครัง้ต่อปี คาด Div.Yield ประมาณ
7 – 8%
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