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• ผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,149 ล้านบาท ลดลง 21% qoq และ 20% yoy โดย

รายได้จากการขาย B100 เพิ่มขึน้ yoy หลังจากภาครัฐมีมตใิห้ใช้น า้มันดเีซล B10 เป็น
น า้มันดเีซลพืน้ฐาน ตัง้แต่ 1 ม.ค. 2563 เป็นต้นไป ในขณะที่รายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงาน
ลมหาดกังหนัลดลง จากกระแสลมอ่อน

• ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ 104 ล้านบาท qoq จากค่าใช้จ่ายบุคลากร
ค่าใช้จ่ายบริจาค COVID-19 และค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่ายที่เพิ่มขึน้

• โครงการผลิตแบตเตอร่ี Li-ion เฟส 1 ก าลังผลิต 1 GW-hr อยู่ระหว่างการก่อสร้าง คาดจะ
สามาถเร่ิมการทดลองผลิตได้ภายใน 4Q/63

• โครงการตดิตัง้สถานีอัดประจุไฟฟ้ารถยนต์ EV แล้วเสร็จจ านวน 395 สถานี ส่วนโครงการ
รถยนต์ EV คาด EA จะสามารถส่งมอบให้กับสหกรณ์แทก็ซี่ได้ตัง้แต่ช่วง 4Q/63 ถึงสิน้ปี
2564

• โรงงานผลิต Green Diesel และ Bio-PCM ก่อสร้างแล้วเสร็จ สามารถเร่ิมผลิตเฟส 1 ได้
แล้วโดยมีก าลังผลิต 65 ตนัต่อวัน ส่วนโครงการเดนิเรือไฟฟ้า คาดจะสามารถให้บริการได้
ภายในปี 2563

• คาดผลการด าเนินงานจะฟ้ืนตวัได้ในช่วง 2H/63 หลังจากการคลาย lockdown ส่งผลให้
การใช้น า้มันดเีซลฟ้ืนตวัและรับรู้รายได้จากโครงการ Bio-PCM ซึ่งมีก าไรขัน้ต้นสูง
ประเมินราคาเป้าหมายปี 2564 เท่ากับ 49.00 บาท (P/E = 25 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : EA และประมาณการโดย Aira

คาดผลการด าเนินงาน

ฟ้ืนตัวช่วง 2H/63 หลัง

คลาย lockdown และ
การขาย Bio-PCM 
ในช่วง 3Q/63

Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 4,128 4,732 4,083 4,103 3,614 -13% 14%

Cost of Sale 2,244 2,669 1,792 1,814 1,661 -16% 35%

Gross Profit 1,884 2,063 2,291 2,289 1,953 -9% -4%

SG&A 392 288 231 189 309 36% 27%

Operating Profit 1,492 1,775 2,059 2,100 1,644 -16% -9%

EBITDA 2,245 2,355 2,761 2,783 2,270 -5% -1%

Interest Expense 408 433 400 383 341 -6% 20%

Net Profit 1,149 1,452 1,750 1,679 1,442 -21% -20%

EPS (Bt/share) 0.31 0.39 0.47 0.45 0.39 -21% -20%

Gross Profit Margin (%) 45.6% 43.6% 56.1% 55.8% 54.0%

EBITDA margin (%) 54.4% 49.8% 67.6% 67.8% 62.8%

Net Profit Margin (%) 27.8% 30.7% 42.9% 40.9% 39.9%


