
• SINGER รายงานก าไรสทุธิเติบโต 32%QoQ และ 119%YoY เป็นไปตามตลาดคาด…ปจัจยั
หนุนจาก (1) ยอดขายเครื่องใชไ้ฟฟ้าทีเ่ตบิโต 28%QoQ และ 60%YoY ผลจากการ Lockdown ท า
ใหพ้นกังานขายเขา้พบลกูคา้ไดง้า่ยขึน้ รวมทัง้การเพิม่สาขาของ SINGER แฟรนไซส์ และยอดขาย
แอรท์ีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาล ในขณะที่ GPM เพิม่ขึน้เป็น 46% จาก 44% เมื่อ 1Q63 จากการออก
Product สนิคา้ใหม่ ซึง่ให้ GPM ทีส่งูกวา่ (2) รายไดด้อกเบีย้สุทธปิรบัเพิม่ขึน้ 9%QoQ และ
17%YoY จากสนิเชื่อ C4C ทีเ่ตบิโตถงึ 20%QoQ และ 90%YoY โดยไดร้บัปจัจยับวกจาก
สถานการณ์ Covid-19 ท าใหส้ถาบนัการเงนิเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชื่อ สง่ผลใหล้กูคา้หนัมาใช้
บรกิารสนิเชื่อของ SINGER เพิม่ขึน้ (3) Non-NII ลดลง 65%QoQ และ 65%YoY จาก 2Q63 ไมม่ี
การขายหนี้ NPL และ (4) ECL จ านวน 9.6 ลา้นบาท ลดลงจาก 70.9 ลา้นบาท เมื่อ 1Q63 หลงั
NPL Ratio ลดลงจาก 9.3% เมื่อ 1Q63 เป็น 6.5% จากคุณภาพสนิทรพัยใ์นกลุม่เชา่ซือ้
เครื่องใชไ้ฟฟ้าทีป่รบัตวัดขีึน้อยา่งชดัเจน

• ทิศทาง 2H63 ก าไรอ่อนตวัลงจาก 1H63 ตามปัจจยัฤดกูาล…เราคาดก าไรสทุธใิน 2H63 จะ
ลดลงจาก 1H63 จากยอดขายเครื่องใชไ้ฟฟ้าทีอ่่อนตวัลงตามปจัจยัฤดกูาล และ ECL ทีค่าดวา่จะเรง่
ตวัขึน้ในชว่ง 2H63 อยา่งไรกต็าม 2H63 ยงัคงเตบิโตไดด้เีมื่อเทยีบกบั 2H62 เน่ืองจากการขยาย
สาขาแฟรนไซส์ และการขยาย Port สนิเชื่อ C4C ทีย่งัคงเตบิโตสงู ถงึแมจ้ะไดร้บัปจัจยับวกจาก
รายไดด้อกเบีย้ของสนิเชื่อ C4C ซึง่เตบิโตสงู โดยเราปรบัเพิม่ประมาณก าไรปี’63 และปี’64 เป็น 364
ลา้นบาท (EPS 0.91) / 452 ลา้นบาท (EPS 1.13 บาท) ตามล าดบั

• ปรบัค าแนะน าจาก “ถือ” เป็น “ขาย”...เพิม่ราคาเป้าหมาย SINGER เป็น 11 บาท องิ PBV ที่
1.89 โดยปรบัเพิม่ ROE จากระดบั 13.50% เป็น 17.50% แต่ราคาปจัจุบนัทีส่งูกวา่เป้าหมาย 26%
ท าใหป้รบัค าแนะน าเป็น “ขาย”
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด

AUG 11, 2020


