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• PTT ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 12,053 ล้านบาท ฟ้ืนตัวขึน้จากผล

ขาดทุนสุทธิ 1,554 ล้านบาทในช่วง 1Q/63 ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ปัจจัยหลัก
โดยมีก าไรจากสต็อกน า้มันรวมเข้ามาที่ PTT จ านวน 2,351 ล้านบาท ในขณะที่ผลการ
ด าเนินงานของ PTT เองอ่อนตัวลง qoq จากธุรกิจก๊าซซึ่งเป็นธุรกิจหลัก โดยมี EBITDA 
ของธุรกิจก๊าซลดลง 24% qoq ทัง้จากธุรกิจท่อส่งก๊าซและโรงแยกก๊าซ ที่ปริมาณความ
ต้องการใช้ลดลงและการปิดซ่อมบ ารุง นอกจากนีย้ังมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 
6,747 ล้านบาท และขาดทนุจากการป้องกันความเส่ียง 3,581 ล้านบาท

• คาดผลการด าเนินงานของ PTT จะฟ้ืนตัวขึน้ในช่วง 2H/63 หลังจากสถานการณ์ของ
COVID-19 ผ่อนคลายลง และคาดราคาน า้มันดบิจะปรับตัวขึน้ตาม ในขณะที่ผลการ
ด าเนินงานของบริษัทย่อยในกลุ่มโรงกลั่นและปิโตรเคมี คาดจะฟ้ืนตัวขึน้เช่นกันในช่วง
2Q/63 เน่ืองจากคาดจะไม่มีขาดทนุจากสตอ็กจ านวนมาก

• เราคาด PTTOR เป็นกลยุทธ์ส าคัญของ PTT ที่จะขยายธุรกจิไปยัง non-Oil มากขึน้ โดย
เงนิที่ได้จาก IPO จะน าไปใช้ในการขยาย สถานีบริการน า้มัน, การตลาดพาณิชย์, คลัง
เกบ็ผลติภณัฑ์, ขยายเครือข่ายร้านค้าปลีกและลงทนุในต่างประเทศในช่วงปี 2564-2567

• แม้คาดผลการด าเนินงานปี 2563 จะอ่อนตัวลง แต่ยังมีปัจจัยบวกจากการน า PTTOR
เข้าจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ในช่วง 4Q/63 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายปี ’63 อยู่
ที่ 40 บาท (SOTP)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ผลการด าเนินงาน 2Q/63 

ฟ้ืนตัวขึน้ และมีก าไรจาก

สตอ็กน า้มัน คาด PTTOR

เข้าตลาดได้ในช่วง 4Q/63

Financial Results

Income Statement 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 341,325 483,567 560,106 538,436 570,323 -29% -40%

Cost of Sale 305,678 470,240 506,205 483,617 509,934 -35% -40%

Gross Profit 35,647 13,327 53,901 54,820 60,389 167% -41%

SG&A 21,941 20,906 28,420 23,172 22,152 5% -1%

Operating Profit 13,706 -7,579 25,481 31,647 38,237 n.a. -64%

EBITDA 48,308 28,286 61,296 65,126 70,953 71% -32%

Net Profit 12,053 -1,554 17,446 20,254 25,938 n.a. -54%

Gross Profit Margin (%) 10.4% 2.8% 9.6% 10.2% 10.6%

EBITDA margin (%) 14.2% 5.8% 10.9% 12.1% 12.4%

Net Profit Margin (%) 3.5% -0.3% 3.1% 3.8% 4.5%


