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• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 355 ล้านบาท ลดลง 38% qoq และ 24%

yoy สาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 98 ล้านบาท จากการแข็งค่าของ
เงินบาท ในขณะที่ผลการด าเนินงานปกตดิขีึน้ โดยมี EBITDA อยู่ที่ 758 ล้านบาท เพิ่มขึน้
14% qoq และ 16% yoy

• ผลการด าเนินงานปกตทิี่เพิ่มขึน้ โดยได้รับผลดจีากโครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้ Nam San
3A ก าลังผลิต 69 MWe (ซือ้มาเม่ือ ก.ย. 2562) และ Nam San 3B ก าลังผลิต 45 MWe (ซือ้
มาเม่ือ ก.พ. 2563) มีรายได้เพิ่มขึน้ 116% qoq ในขณะที่โรงไฟฟ้าพลังงานลมลิกอร์มี
รายได้ลดลงจากกระแสลมที่อ่อนตวัทัง้ qoq และ yoy

• ปริมาณผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ในไทย ก าลังผลิต 142 MWe ลดลง yoy
จากค่าความเข้มแสงที่ลดลง โดยมี Capacity Factor อยู่ที่ 17.2%

• การรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้ภภิพที่อินโดนีเซยี ลดลง 
โดยรับรู้ส่วนแบ่งก าไรสุทธิในช่วง 2Q/63 จ านวน 118 ล้านบาท ลดลง 12% qoq และรับรู้
ผลขาดทุนจากโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่ฟิลิปปินส์จ านวน 15 ล้านบาท

• คาดผลการด าเนินงานในช่วง 1-3 ปีข้างหน้ายังเติบโตต่อเน่ือง จากโครงการที่อยู่ ในมือ 
เช่น โครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้, โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ญ่ีปุ่ น, โรงไฟฟ้าพลังงาน
ลมที่ลาวและโรงไฟฟ้าพลังงานใต้ภภิพยนิูต 3 ที่อินโดนีเซยี

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 2563 เท่ากับ 18.40 บาท (P/E = 16 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 970          886          981          790          848          9% 14%

Cost of Sale 358          309          305          226          224          16% 60%

Gross Profit 612          578          677          564          601          6% 2%

SG&A 114          148          153          146          132          -23% -14%

Operating Profit 497          430          524          418          492          16% 1%

EBITDA 758          666          736          583          651          14% 16%

Net Profit 355          574          445          401          464          -38% -24%

EPS (Bt/share) 0.18         0.29         0.22         0.20         0.23         -38% -24%

Gross Profit Margin (%) 63.1% 65.2% 69.0% 71.4% 70.9%

EBITDA margin (%) 78.1% 75.2% 75.0% 73.9% 76.9%

Net Profit Margin (%) 36.6% 64.7% 45.3% 50.8% 54.7%


