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ESSO
• ESSO ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีผลขาดทนุสุทธิ 2,504 ล้านบาท ซึ่งเป็นการ

ขาดทนุตดิต่อกัน 5 ไตรมาส จากผลของการขาดทนุสตอ็กน า้มัน ตามราคาน า้มันดบิที่
ลดลงแรงในช่วงเดอืน เม.ย. ในขณะที่ค่าการกล่ันลดลงมาอยู่ในระดับต ่า ส่งผลให้ค่า
การกล่ันรวมผลขาดทนุจากสต็อกน า้มันอยู่ที่ -5.5 USD/bbl ดีขึน้จาก -19.3 USD/bbl
ในช่วง 1Q/63

• ผลขาดทนุจากการด าเนินงานจ านวน 3,183 ล้านบาท แบ่งออกเป็นผลขาดทนุในธุรกิจ
การกลั่นและจัดจ าหน่ายจ านวน 2,829 ล้านบาท และผลขาดทนุจากธุรกจิปิโตรเคมี
จ านวน 354 ล้านบาท จากส่วนต่าง Paraxylene – ULG95 ในช่วง 2Q/63 ลดลงมาอยู่ที่
214 USD/ton ลดลง 2.3% qoq จาก 219 USD/ton ในช่วง 1Q/63

• จากค่าการกล่ันที่อยู่ ในระดับต ่าและปริมาณความต้องการใช้น า้มันส าเร็จรูปที่ลดลง 
ส่งผลให้การผลิตน า้มันส าเร็จรูปได้ไม่เต็มที่ ท าให้อัตราการใช้ก าลังผลิตในช่วง 2Q/63 
อยู่ที่ 64% จาก 70% ในช่วง 1Q/63 ในขณะที่ปริมาณการผลิตสารพาราไซลีนลดลง 57% 
yoy

• คาดค่าการกลั่นในช่วง 3Q/63 ยังอยู่ในระดับต ่า และยังถูกกดดันจาก crude premium ที่
สูงขึน้ ในขณะที่ธุรกจิปิโตรเคมีคาดส่วนต่างยังอยู่ในระดับต ่า จากภาวะอุปทานส่วนเกนิ
ในภมูภิาค

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 3.78 บาท (P/BV = 1.0 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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2Q/63 ยังมีผลขาดทุน
จากสตอ็กน า้มัน และ

ค่าการกล่ันยังคงอยู่

ในระดับต ่า การผลิต

ไม่เตม็ก าลัง

Financial Results

Income Statement ('MB) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 24,413 39,386 37,828 39,738 45,748 -38% -47%

Cost of Sale 26,357 45,830 38,710 39,795 45,463 -42% -42%

Gross Profit -1,944 -6,444 -883 -57 285 n.a. n.a.

SG&A 1,240 1,478 1,478 1,619 1,557 -16% -20%

Operating Profit -3,183 -7,922 -2,361 -1,677 -1,273 n.a. n.a.

EBITDA -2,528 -7,314 -1,841 -1,162 -762 n.a. n.a.

Interest Expense 79 94 93 79 82 -16% -4%

Net Profit -2,504 -6,307 -1,870 -1,295 -927 n.a. n.a.

EPS (Bt/share) -0.72 -1.82 -0.54 -0.37 -0.27 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -8.0% -16.4% -2.3% -0.1% 0.6%

EBITDA margin (%) -10.4% -18.6% -4.9% -2.9% -1.7%

Net Profit Margin (%) -10.3% -16.0% -4.9% -3.3% -2.0%


