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2Q/63 Core EBITDA ทรงตัว 

qoq แต่ยังได้รับผลกระทบจาก

ขาดทุนสินค้าคงคลัง 

คาดผลการด าเนินงาน

ฟ้ืนตัวในช่วง 2H/63

• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 ก าไรสุทธิ 154 ล้านบาท ลดลง 73% qoq และ 93% yoy
ปัจจัยหลักมาจากส่วนต่างผลิตภณัฑ์ที่เพิ่มขึน้ โดย core EBITDA/ton เพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 94
USD/ton จาก 92 USD/ton ในช่วง 1Q/63 ในขณะที่ปริมาณผลิตรวมอยู่ที่ 3.24 ล้านตนั ลดลง
2.1% qoq

• ธุรกิจ combined PET มี core EBITDA เพิ่มขึน้โดดเด่น 17% qoq ซึ่งเป็นผลมาจาก
สถานการณ์ COVID-19 ส่งผลให้อุปสงค์ PET ที่แขง็แกร่ง ต้นทุนการผลิตลดลงและอัตราก าไร
ของ PIA ที่สูงขึน้ โดยธุรกิจ combined PET ยังเป็นตัวท าก าไรหลักของ IVL

• ธุรกิจ Integrated oxides and Derivatives มี EBITDA ลดลง 32% qoq ได้รับผลกระทบอย่าง
รุนแรงจากการราคาน า้มันดบิที่ลดลงอย่างมาก ซึ่งส่งผลกระทบต่ออัตราก าไรของธุรกิจ MTBE
และ Int. EG เน่ืองจาก shale gas สูญเสียความได้เปรียบเม่ือเทียบกับผู้ผลิตที่ใช้ naphtha

• ธุรกิจ Fibers มี core EBITDA ลดลง 39% qoq โดยได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงเน่ืองจาก
มาตรการล็อคดาวน์ การลดลงของการบริโภคสินค้าคงทน และข้อจ ากัดในการท่องเที่ยวแต่
ผลการด าเนินงานของธุรกิจ Hygiene fibers นัน้ยังคงโดดเด่น

• การเข้าซือ้กิจการ Huntsman และโครงการ Gas Cracker ที่สหรัฐฯ ยังไม่สามารถท าก าไรได้
ตามแผนงานที่บริษัทฯวางไว้ อย่างไรกต็ามการผ่อนคลายการล็อคดาวน์และฟ้ืนตัวของราคา
น้ามันดบิ คาดจะส่งผลให้ผลการด าเนินงานในช่วง 2H/63 จะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง

• นอกจากนีใ้นช่วง 2Q/63 มีรายการที่ไม่ได้มาจากผลการด าเนินงานหลัก 1) ขาดทุนจากสนิค้า
คงคลังประมาณ 2,450 ล้านบาท 2) ขาดทุนจากการด้อยค่าตาม TFRS9 จ านวน 18 ล้านบาท

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 35.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 75,010 92,024 77,509 84,478 94,895 -18% -21%

Cost of Sale 65,763 81,665 69,292 74,221 82,282 -19% -20%

Gross Profit 9,247 10,359 8,217 10,258 12,613 -11% -27%

SG&A 8,919 10,149 8,214 8,344 9,153 -12% -3%

Operating Profit 329 209 3 1,914 3,460 57% -91%

EBITDA 5,560 5,091 4,394 6,215 7,821 9% -29%

Net Profit 154 571 -1,516 793 2,267 -73% -93%

Gross Profit Margin (%) 12.3% 11.3% 10.6% 12.1% 13.3%

EBITDA margin (%) 7.4% 5.5% 5.7% 7.4% 8.2%

Net Profit Margin (%) 0.2% 0.6% -2.0% 0.9% 2.4%


