
ซโินไทยฯ

STEC

ก ำไรสุทธิ – 2Q/63 

จ ำนวน 181 ล้ำนบำท

(-14%qoq, -32%yoy)

รวมเงนิปันผล จ ำนวน 75 ล้ำนบำท

• STEC ประกำศผลกำรด ำเนินงำน 2Q/63 มีก ำไรสุทธิ 181 ล้ำนบำท ลดลง 14%qoq และ 32%yoy แม้
รวมเงนิปันผล จ ำนวน 75 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก 59 ล้ำนบำท เม่ือ 2Q/62 แต่ได้รับปัจจัยกดดันจำก
จำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ลดลง โดยมี Gross Profit Margin เฉล่ียเพียง 3.24% ลดลงจำก
4.10% และ 4.95% เมื่อ 1Q/63 และ 2Q/62 ตำมล ำดับ พร้อมกับค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร จ ำนวน
215 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 42%qoq และ 45%yoy ขณะที่มีรำยได้งำนก่อสร้ำง จ ำนวน 9,001 ล้ำนบำท
ลดลง 3%qoq แต่เพิ่มขึน้ 24%yoy และมีดอกเบีย้จ่ำย 12 ล้ำนบำท ลดลง 5%qoq และ 8%yoy

• อยู่ระหว่ำงรอลงนำมก่อสร้ำงอำคำรผู้โดยสำรสนำมบนิอู่ตะเภำ เบือ้งต้นคำด Phase แรก มูลค่ำ
ประมำณ 30,000 ล้ำนบำท ขณะที่คำด Backlog มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจำกโครงกำรดังกล่ำว
คำดมูลค่ำก่อสร้ำงรวม 4 Phase ในส่วนของ STEC ไม่ต ่ำกว่ำ 100,000 ล้ำนบำท คาดช่วยลดความ
เส่ียงจากความล่าช้า และความไม่แน่นอนของการเปิดประมลูโครงการต่างๆ ขณะท่ี STEC คาด
Backlog ส้ินปี’63 อยู่ในระดบัสงูเกือบ 120,000 ล้านบาท และทยอยรบัรู้ไม่ต า่กว่า 4 ปีข้างนน้า

• คำดในระยะสัน้ – กลำง รำคำหุ้นอำจถูกกดดันจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ต ่ำกว่ำคำด
(เป้ำหมำย STEC คำดไม่ต ่ำกว่ำ 5%) อย่ำงไรก็ตำมคำดยังมีแนวโน้มดีขึน้หลังงำนรัฐสภำแล้วเสร็จ
(คำดปี’63) และรับรู้งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำศรีรำชำและจะนะเพิ่มขึน้ พร้อมฐำนะกำรเงนิดี เป็น Net
Cash นอกจำกนีย้ังมีโอกำสรับงำนเพิ่มจำกโครงกำรต่ำงๆ ที่คำดทยอยเปิดประมูลใน 2H/63 เช่น
สำยสีส้มตะวันตก เป็นต้น ท ำให้เป็นโอกำสในกำรเข้ำลงทุน โดยเฉพำะในช่วงรำค่ำอ่อนตัว ยังคง
ค ำแนะน ำ “ซือ้” รำคำเป้ำหมำย 27.25 บำท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมลูโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แตอ่ย่างใด
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