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CK

2Q/63 ก าไรสุทธิ 64 ล้านบาท 

หลังขาดทุน 112 ล้านบาท เมื่อ 1Q/63

ส่วนหน่ึงจากเงนิปันผลรับ 

จ านวน 232 ล้านบาท

• CK ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 ก าไรสุทธิ 64ล้านบาท ดีขึน้จากขาดทุน จ านวน 112 ล้านบาท
เม่ือ 1Q/63 จากความสามารถในการท าก าไรที่ดีขึน้ มี Gross Profit Margin เฉลี่ย 10.11% เพิ่มขึน้
จาก 9.77% เม่ือ 1Q/63 พร้อมเงนิปันผล จ านวน 232 ล้านบาท แต่เมื่อเทยีบ 2Q/62 พบว่าก าไรสุทธิ
ลดลง 93% เม่ือ 2Q/62 เน่ืองจากไตรมาสดงักล่าว BEM เปลี่ยนแปลงประเภทเงนิลงทุนใน TTW
จากบริษัทรร่วมเป็นเงนิลงทุนเผ่ือขาย ท าให้ CK มีส่วนแบ่งก าไรเงนิลงทุน สูงถงึ 971 ล้านบาท

• ทางด้านรายได้งานก่อสร้าง 4,020 ล้านบาท ลดลง 26%qoq และ 27%yoy หลังการรับรู้รายได้ส่วน
ใหญ่มาจาก Backlog เดมิ ซึ่งบางโครงการอยู่ในช่วงท้ายๆ ขณะที่โครงการงทางด่วนพระราม 3 –
ดาวคะนอง สัญญา 4 อยู่ในช่วงเร่ิมต้นงานก่อสร้าง สัดส่วนการรับรู้รายได้ยังไม่มาก

• คาด Backlog ล่าสุด อยู่ที่ประมาณ 30,000 แม้จะใกล้เคียงระดบัต ่าสุดเม่ือปี’53 แต่คาดมีแนวโน้มดี
ขึน้ตามล าดบั จากงานก่อสร้างรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน คาดมูลค่าในส่วนของ CK
ประมาณ 30,000 – 50,000 ล้านบาท พร้อมกับงานก่อสร้างโครงการเขื่อนหลวงพระบาง ที่คาด CKP
อยู่ระหว่างเจรจากับ สปป.ลาว คาดมูลค่าก่อสร้างใกล้เคียงโครงการไซยะบุรี ไม่ต ่ากว่า 90,000 ล้าน
บาท คาด Backlog ของ CK ในปี’64 ขึน้ไปสู่ระดบัสูงกว่า 100,000 ล้านบาท อีกครัง้

• แม้ผลประกอบการใน 2Q/63 ดีขึน้ qoq แต่คาดยังมีความกังวลต่อ Backlog ที่มีอยู่ ปัจจุบัน
อย่างไรก็ตามคาดในระยะกลาง – ยาว ยังมีปัจจยัหนุนจากการทยอยเปิดประมูลโครงการต่างๆ ของ
ภาครัฐ เพื่อใช้กระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่ง CK มีความพร้อมและศักยภาพในการรับงาน รวมทัง้จุดเด่นของ
CK จากบริษัทร่วมทุน (CKP,BEM และ TTW) ท าให้ยังแนะน า “ซือ้” โดยเฉพาะช่วงราคาหุ้นอ่อนตวั
ประเมินราคาเป้าหมายที่ 25.00 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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