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คาดผลการด าเนินงาน 

3Q/63 ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง 

เน่ืองจากเป็นช่วงฤดฝูน

• ผลการด าเนินงาน 2Q/63 ขาดทุนสุทธิ 95 ล้านบาท ดีขึน้จากผลขาดทุน 340 
ล้านบาทในช่วง 1Q/63 ปัจจัยหลักมาจากรายได้จากการไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลัง
น า้ น า้งึม 2 ที่ลดลงถงึ 56% จากภาวะภัยแล้งในประเทศลาว ส่งผลให้ปริมาณน า้
ไหลเข้าเข่ือนมีน้อย ซึ่งเป็นเหตุการณ์ต่อเน่ืองจากในช่วง 4Q/62 – 2Q/63 
นอกจากนียั้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากโรงไฟฟ้าพลังน า้ไซยะบุรีจ านวน 88
ล้านบาท ดีขึน้จาก 1Q/63 จากปริมาณน า้ไหลผ่านที่น้อยเช่นเดียวกัน แต่ปริมาณ
น า้ ไหลเข้าในช่วง 2Q/63 เพิ่มขึน้จาก 1Q/63 ตามปริมาณฝนที่ตกเพิ่มขึน้ในลาว

• เพื่อหลีกเล่ียงค่าปรับส าหรับโรงไฟฟ้าน า้งมึ 2 CKP ประกาศให้ปี 2563 นีเ้ป็นปี
แล้งตามที่ระบุในสัญญา และคาดช่วง 3Q/63 จะมีปริมาณน า้ไหลเข้าเข่ือนสูง
กว่า 2Q/62 เน่ืองจากเร่ิมเข้าสู่ฤดูฝน และปริมาณน า้เดือน มิ.ย. 2563 ยังคงสูง
กว่าปี 2562

• ส าหรับโรงไฟฟ้าไซยะบุรี ปริมาณน า้ไหลผ่านช่วง มิ.ย. 2563 ฟ้ืนตัวดี และคาด
ช่วง ก.ค.-ต.ค. ’63 ปริมาณน า้จะเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจากเป็นช่วงฤดูฝน และคาด
ได้รับประโยชน์จาก cost of debt ที่ลดลงมาอยู่ที่ 5.5% จาก 6.5% ในช่วง 1Q/62

• ราคาเป้าหมายปี ’64 อยู่ที่ 6.40 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : CKP และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 1,711 1,637 1,957 1,843 2,177 5% -21%

Cost of Sale 1,560 1,500 1,615 1,605 1,693 4% -8%

Gross Profit 151 136 342 238 484 11% -69%

SG&A 101 106 112 110 112 -4% -10%

Operating Profit 50 31 230 127 371 63% -86%

EBITDA 438 418 595 495 732 5% -40%

Interest Expense 243 254 260 265 270 -4% -10%

Net Profit -95 -340 512 33 84 n.a. n.a.

EPS (Bt/share) -0.01 -0.04 0.07 0.00 0.01 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 8.8% 8.3% 17.5% 12.9% 22.2%

EBITDA margin (%) 25.6% 25.5% 30.4% 26.9% 33.6%

Net Profit Margin (%) -5.5% -20.7% 26.2% 1.8% 3.8%


