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• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 510 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 151% qoq และ 19% 

yoy ตามล าดับ จากก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ ตามค่าการตลาดที่สูงขึน้ เน่ืองจากช่วง 2Q/63 
ราคาน า้มันดบิและค่าการกล่ันอยู่ในระดบัต ่า จงึไม่กดดนัราคาน า้มันส าเร็จรูปขายปลีก 

• ปริมาณการจ าหน่ายน า้มันส าเร็จรูปในช่วง 2Q/63 อยู่ที่ 1,205 ล้านลิตร ลดลง 1.0% qoq
แต่เพิ่มขึน้ 0.3% yoy ดีกว่าปริมาณจ าหน่ายของอุตสาหกรรมที่ลดลงถึง 7.6% qoq จาก
ผลกระทบ COVID-19 เน่ืองจากฐานลูกค้าหลักของพีทีจีเป็นผู้ใช้น า้มันดีเซลโดย PTG มี
สัดส่วนปริมาณการจ าหน่ายน า้มันดีเซลเป็น 74% ของปริมาณการจ าหน่ายน า้มันทัง้หมด 
โดยปริมาณการจ าหน่ายน า้มันดีเซล เพิ่มขึน้ 2.7% qoq และเพิ่มขึน้ 1.1% yoy จากการ
เติบโตของการขายน า้มันดีเซล ซึ่งดีกว่าน า้มันเบนซิน โดยการขายน า้มันดี เซลคิดเป็น 
72.5% ของการจ าหน่ายน า้มันทัง้หมด

• ก าไรขัน้ต้นในช่วง 2Q/63 เพิ่มขึน้ 24% qoq และ 10% yoy อยู่ที่ 2,777 ล้านบาท จากค่า
การตลาดที่เพิ่มขึน้ โดยก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจ non-oil ลดลงมาอยู่ที่ 8.5% จากผลกระทบ
COVID-19 ในช่วง 2Q/63

• คาด 2H/63 การขายน า้มันจะกลับมาเตบิโตได้ดี จากภาวะ COVID-19 ในประเทศ ที่
คล่ีคลายลง และคาดส่วนแบ่งก าไรจากโครงการ Palm Complex ซึ่ง PTG ถือหุ้น 40% คิด
เป็น 240 – 260 ล้านบาท

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 2564 = 20.80 บาท (P/E = 20 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : PTG และประมาณการโดย Aira

2Q/63 ก าไรขัน้ต้น

เพิ่มขึน้ จากค่าการตลาด

ที่สูงขึน้ คาดปริมาณขาย

น า้มันฟ้ืนตัวในช่วง 

2H/63

Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 22,290 29,121 31,200 28,485 31,844 -23% -30%

Cost of Sale 19,513 26,890 28,542 26,151 29,315 -27% -33%

Gross Profit 2,777 2,231 2,658 2,333 2,529 24% 10%

SG&A 1,879 1,944 2,074 1,992 1,966 -3% -4%

Operating Profit 898 287 584 341 563 213% 60%

EBITDA 1,622 984 1,370 1,113 1,310 65% 24%

Interest Expense 268 272 82 84 82 -2% 226%

Net Profit 510 203 356 257 428 151% 19%

EPS (Bt/share) 0.31 0.12 0.21 0.15 0.26 151% 19%

Gross Profit Margin (%) 12.5% 7.7% 8.5% 8.2% 7.9%

EBITDA margin (%) 7.3% 3.4% 4.4% 3.9% 4.1%

Net Profit Margin (%) 2.3% 0.7% 1.1% 0.9% 1.3%


