
2Q63 Review

SPA
2Q63 พลิกเป็นขาดทุนสุทธิ 81
ล้านบาท จากรายได้ที่ -90.7%
YoY ผลจาก Lock-down และ
การปิดน่านฟ้า แนวโน้มฟ้ืนช้า
กว่าคาด จาก Travel Bubble ที่
มีโอกาสเกิดต ่า แนะเพยีง “ถอื”
FV. ที่ 6.25 บาท (เดิม 8.85 บาท)

• รายได้ไตรมาสนี ้ -90.7% YoY (เราคาด -95% YoY) ผลจากการ
Lock-down ที่ท าให้ SPA ต้องปิดสาขาราว 2 เดือน และการปิด
น่านฟ้าตัง้แต่ช่วงต้น เม.ย. 63 ท าให้ขาดลูกค้าหลักคือ
ชาวต่างชาตทิี่เคยคดิเป็นสัดส่วนราว 75% เป็นผลให้ SPA พลิก
เป็นขาดทุนสุทธิ 81 ล้านบาท (ขาดทุนปกตริาว 75 ล้านบาท)

• เปิดบริการแล้ว 35 สาขาจาก 59 สาขา แต่เรามองว่า ต้องใช้เวลา
ในการสร้างความม่ันใจแก่ผู้ใช้บริการชาวไทย และระหว่างนีท้ี่ปิด
น่านฟ้า SPA จะยังมีผลขาดทุนราว 50 ล้านบาท และ มี Cash
Burn ราว 20 ล้านบาท ต่อไตรมาส ซึ่งแม้ไม่เพิ่มทุน เงนิสดฯ ใน
มือ 126 ล้านบาท น่าจะรับมือสถานการรณ์ไปได้อีกราว 1-1.5 ปี

•แนวโน้มฟ้ืนตัวช้า จาก Travel Bubble ที่มีโอกาสเกดิน้อย ปรับ
ประมาณการ และ FV. ลงเป็น 6.25 บ. (เดมิ 8.85) แนะเพียง “ถือ”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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