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SPRC
• ผลการด าเนินงาน 2Q/63 มีก าไรสุทธิ 1,138 ล้านบาท ฟ้ืนตัวขึน้จากผลขาดทุนเกือบ 

8,300 ล้านบาทในช่วง 1Q/63 จากผลก าไรจากสต็อกน า้มัน 37 M.USD (ประมาณ 1,180 
ล้านบาท) ในขณะที่ค่าการกล่ันยังคงอยู่ในระดับต ่า โดยได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ 
COVID-19

• การใช้ก าลังผลิตได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ส่งผลให้อัตราการใช้ก าลังผลิตของ 
SPRC ในช่วง 2Q/63 อยู่ที่เพียง 81% คิดเป็น 142 พันบาร์เรลต่อวัน ลดลงจาก 153 
พนับาร์เรลต่อวันในช่วง 1Q/63 

• ค่าการกลั่นช่วง 2Q/63 อยู่ที่ 4.7 USD/bbl ดีขึน้จาก 1.3 USD/bbl ในช่วง 1Q/63 จากค่า 
crude premium ที่อยู่ ในระดับต ่า และการใช้น า้มันเบนซินที่ฟ้ืนตัวขึน้ หลังจากผ่อน
คลายมาตรการ lockdown โดยค่าการกล่ันของน า้มันเบนซินอยู่ที่ 2.6 USD/bbl ลดลง
จาก 6.6 USD/bbl ในช่วง 1Q/63 ในขณะที่ค่าการกล่ันของน า้มันดีเซลอยู่ที่ 5.7 USD/bbl
ลดลงจาก 11.0 USD/bbl ในช่วง 1Q/63 

• คาดผลการด าเนินงาน 2H/63 ยังคงได้รับแรงกดดันจากสถานการณ์ COVID-19 และค่า
crude premium ที่เพิ่มขึน้ ซึ่งแม้การใช้น า้มันเบนซินจะดีขึน้ แต่น า้มันอากาศยานยังคง
ฟ้ืนตัวได้ช้ามาก

• SPRC อยู่ระหว่างศีกษาขยายกจิการในธุรกจิ Oil&Gas คาดจะสรุปผลได้ในช่วง 2Q/64
• ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 6.00 บาท (P/BV = 1.0 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : SPRC และประมาณการโดย Aira

คาดผลการด าเนิน 3Q/63

จะยังคงถูกกดดนัจากค่า

การกล่ันในระดบัต ่าและ 

crude premium

ที่เพิ่มขึน้

Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/20 1Q/20 4Q/19 3Q/19 2Q/19 %qoq %yoy

Sale 25,831 39,376 27,804 44,307 49,332 -34% -48%

Cost of Sale 23,981 49,701 30,756 45,470 50,435 -52% -52%

Gross Profit 1,851 -10,325 -2,952 -1,163 -1,103 n.a. n.a.

SG&A 333 258 933 239 238 29% 40%

Operating Profit 1,518 -10,583 -3,885 -1,402 -1,341 n.a. n.a.

EBITDA 2,238 -9,876 -3,262 -773 -694 n.a. n.a.

Interest Expense 31 52 18 14 9 -41% 224%

Net Profit 1,138 -8,273 -2,975 -925 -599 n.a. n.a.

EPS (Bt/share) 0.26 -1.91 -0.69 -0.21 -0.14 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 7.2% -26.2% -10.6% -2.6% -2.2%

EBITDA margin (%) 8.7% -25.1% -11.7% -1.7% -1.4%

Net Profit Margin (%) 4.4% -21.0% -10.7% -2.1% -1.2%


