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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ใน
การเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

คาด 3Q63 ก าไรปกติทรง
ตัว QoQ ผลจากรายได้
กระเตือ้งขึน้ ขณะที่

ค่าใช้จ่ายกลับมาเป็นปกติ
หลังลดการท าตลาดช่วง 
Lock Down ใน 2Q63

TRADING BUY

• คาดก าไรปกติ 3Q63 ทรงตัว QoQ ท่ี 1.6 พันล้านบาท หลังจากค่าใช้จ่ายกลับมาเปน็
ปกติในไตรมาสนี้ เทียบกับใน 2Q63 ทีม่ีการ Lock Down ราว 1 เดือนครึ่ง ท าให้ไม่
สามารถท าการตลาด และเปิดสาขาได้ รวมแล้วท าให้รายจ่ายในส่วนนี้หายไป
ชั่วคราวใน 2Q63 ขณะที่ในแง่ของรายได้ไตรมาสนี้คาดว่าจะกระเตื้องขึ้นเล็กน้อย
+1.3% แม้แรงงานต่างด้าว และนักท่องเที่ยว ยังไม่กลับมา แต่การที่ไม่มีมาตรการ
โทรฟรี 100 นาที และดาต้าฟรี 10 GB อย่างที่เคยเกิดข้ึนใน 2Q63 จะเป็นผลให้การ
ใช้จ่าย โดยเฉพาะในส่วนของ Prepaid กลับมาได้บางส่วน ประกอบกับการขึ้นราคา
ในบาง Subsegment ของ Prepaid ช่วยเป็นอีกแรงบวกเสริม

• ประวิงการรับรู้ค่าใช้จ่าย โดยการรับมอบคลื่น 700 MHz และการเปลี่ยนอุปกรณ์
850 เป็น 900 MHz ถูกเลื่อนออกไปราว 1-2 ไตรมาส จากก าหนดเดิมสิ้นปีนี้

• ยังคงมุมมองที่ว่าการที่ DTAC พยายามจะ Optimize เงินลงทุน (ปีน้ี CAPEX ราว
1 หมื่นล้านบาท ต ่าสุดในรอบหลายปี) เพื่อรอ 5G Use Case ให้ชัดขึ้น ในขณะที่
คู่แข่งอีก 2 ราย พยายามช่วงชิงภาพทางการตลาด 5G จะท าให้ DTAC เสีย
Position ทางการตลาดอย่างต่อเนื่อง

• คงค าแนะน าเพียง “ซื้อเก็งก าไร” อิงมูลค่าหมาะสม ท่ี 49 บาท

Target 49.00 tb
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