
รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ใน
การเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด

KTC
บัตรกรุงไทย

ก ำไร 3Q63 ใกล้เคียง
นักวิเครำะห์คำด 

เตบิโต 6%QoQ

แต่ ลดลง 5.5%YoY

Hold

• ก ำไรสุทธิ 3Q63 ใกล้เคียงนักวิเครำะห์คำด เติบโต 6%QoQ แต่ลดลง 5.5%YoY
อยู่ที่ 1,221 ล้ำนบำท หรือ 0.47 บำท/หุ้น โดยสำเหตุหลักๆ มำจำก (1) รำยได้
ดอกเบี้ยสุทธิ เพิ่มขึ้น 4.4%QoQ และ 14%YoY จำก Port สินเชื่อเติบโตขึ้น 5.9%
โดยเพิ่มข้ึนทั้งสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลจำกสถำนกำรณ์ covid-19 ที่
ผ่อนคลำยขึ้น (2) OPEX เพิ่มขึ้น 19%QoQ แต่ลดลง 7%YoY จำกกำรออก
Marketing Campaign เพื่อกระตุ้นกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรหลังมำตรกำรคลำย
Lockdown (3) ECL ลดลง 18%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 3%YoY ผลจำกมำตรกำร BOT
ผ่อนปรนกำรจัดชั้นลูกหนี้ NPL ท ำให้ NPL ลดลงจำก 5,515 ล้ำนบำท เมื่อ 2Q63
อยู่ที่ 1,555 ล้ำนบำท และ (4) NPL Ratio ลดลงเหลือเพียง 1.9% จำก 6.6%
เมื่อ 2Q63 ซึ่งมีกำร Write-off เป็นจ ำนวนมำกถึง 3,358 ล้ำนบำท จำก 2Q63 ท่ี
มีเพียง 376 ล้ำนบำท

• ปรับค ำแนะน ำจำก “ซ้ือ” เป็น “ถือ” แม้เรำมองว่ำผลประกอบกำรของ KTC จะผ่ำน
จุดต ่ำสุดไปแล้วในช่วง 2Q63 แต่เรำคำดว่ำช่วงที่เหลือของปียังไม่มีปัจจัยบวกที่จะ
ท ำให้ก ำไรของ KTC จะเติบโตได้โดดเดน่อย่ำงเช่น 2-3 ปี ที่ผ่ำนมำ ท ำให้เรำปรับ
ค ำแนะน ำเป็น “ถือ” พร้อมปรับรำคำเป้ำหมำยเป็นป’ี64 ท่ี 40.00 บำท อิงวิธี GGM
ท่ี PBV 4.04 เท่ำ

Target 40.00 tb
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