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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

DTAC
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

3Q63 ก ำไรปกตทิี่ 1.46 
พันล้ำนบำท ต ่ำกว่ำ
คำด 11% จากการฟ้ืน
ตัวที่ของกำรบริโภค
หลังเปิดเมืองที่ช้ำกว่ำ
คำด และค่ำใช้จ่ำย

ทำงกำรตลำดที่เร่งตัว

TRADING BUY

• DTAC รายงานก าไรปกติ 3Q63 ลดลง 7.2% QoQ ที่ 1.46 พันล้านบาท และต ่ากว่า
ที่เราคาดไว้ที่ 1.64 พันล้านบาทราว 11%

• ผลประกอบการที่อ่อนตัว เกิดจากค่าใช้จ่ายทางการตลาดท่ีกลบัมาเป็นปกตใินไตร
มาสนี้ เทียบกับใน 2Q63 ที่มีการ Lock Down ราว 1 เดือนคร่ึง ท าให้ไม่สามารถท า
การตลาด และเปิดสาขาได้ โดยรายจ่ายการตลาดในไตรมาสน้ีเพิ่มข้ึน 23% QoQ

• ในแง่ของรายได้บริการลดลงราว 1.7% QoQ จากแรงงานต่างด้าว และ
นักท่องเท่ียว ทีย่ังไม่กลับมา ท าใหต้ัวเลข Net Add ยังคงติดลบราว 1 แสนราย
(2Q63 ติดลบ 8 แสนราย) ขณะที่การแข่งขันในตลาด Prepaid ยังคงเข้มข้น ท าให้
ARPU ฟื้นตัวได้จ ากัด โดยเพิ่มขึ้น 0.8% มาอยู่ท่ี 255 บาท

• คร้ังนี้ DTAC ปรับ Guidance รายได้ปีนี้เป็น คาดว่าลดลงราว 4-6% จากเดิม 1-
3% แต่ยังคงคาดการณรระดับ EBITDA ทรงตัวได้จากมาตรการลดต้นทุน

• ยังคงมุมมองที่ว่าการที่ DTAC พยายามจะ Optimize เงินลงทุน (ปีน้ี CAPEX ราว
1 หมื่นล้านบาท ต ่าสุดในรอบหลายป)ี เพื่อรอ 5G Use Case ให้ชัดข้ึน ในขณะที่
คู่แข่งอีก 2 ราย พยายามช่วงชิงภาพทางการตลาด 5G จะท าให้ DTAC เสีย
Position ทางการตลาดอย่างต่อเนื่อง

• คงค าแนะน าเพียง “ซื้อเก็งก าไร” อิงมูลค่าหมาะสม ที่ 49 บาท

Target 49.00 tb
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