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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

BBL
ธนาคารกรุงเทพ

รายงานก าไร 3Q63 
ต ่ากว่านักวิเคราะห์

คาดถงึ 21%

HOLD

• รายงานก าไร 3Q63 ต ่ากวา่นกัวเิคราะห์คาดถงึ 21%…BBL รายงานก าไร 3Q63 ที่
4,017 ลบ.(EPS 2.10) เติบโต 30%QoQ แต่ลดลง 57%YoY ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาด
ไว้ท่ีถึง 21% โดยสาเหตุหลักๆมาจาก (1)รายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น 10%QoQ และ
11%YoY จากการควบรวมกิจการธนาคารเพอรม์าตาเต็มไตรมาสและการปรับลดเงิน
น าส่ง FIDF (2)Non-NII ลดลง 33%QoQ และ 22%YoY จากก าไรจาก FVTPL ลดลง
ตามภาวะตลาด (3)OPEX เพิ่มขึ้น 30%QoQ และ 53%YoY จากการควบรวมธนาคาร
เพอร์มาตา และประมาณการค่าใชจ้่ายในการรวมสาขา BBL 3 สาขากับเพอรม์าตา และ
(4)ECL ท่ี 5,600 ลบ. ลดลง 57%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 5%YoY จากช่วง 2Q63 ที่มีการตั้ง
Management Overlay ในขณะที่ NPL Ratio ทรงตัวที่ 4.1% Coverage Ratio ที่
177%

• เราเปล่ียนค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เป็น “ถอื”…จาก (1)การเข้าลงทุนในธนาคารเพอร์มาตาจะ
เป็นบวกอย่างมากในระยะยาว แต่จากสถานการณ์การแพรร่ะบาด Covid-19 ใน
อินโดนีเซียยังน่าเป็นห่วง ท าให้เรามองว่าระยะสั้นเพอร์มาตายังคงเป็นภาระกับทาง
BBL และ(2)สถานการณ์ NPL ในประเทศยังคงน่าเป็นห่วง ถึงแม้ตัวเลข NPL ใน
3Q63 ค่อนข้างทรงตัวจาก 2Q63 ซึ่งมาจากลกูหนี้ส่วนใหญ่ยังคงอยู่ในช่วงพักการ
ช าระหนี้ท าให้เรายังคงกังวลหลังจากสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือเดือนต.ค.63 NPL จะ
กลับมาเพิ่มอีกครั้ง เราให้ราคาเป้าหมาย BBL ที่ 118 บาท อิงวิธี GGM PBV ที่ 0.5 เท่า
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