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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

SCB
ธนาคารไทยพาณิชย์

รายงานก าไร 3Q63 
น่าผิดหวังต ่ากว่า

นักวิเคราะห์คาดถงึ

30%

HOLD

• รายงานก าไร 3Q63 นา่ผิดหวงัต า่กวา่นกัวเิคราะห์คาดถงึ 30%…SCB รายงานก าไร
3Q63 ท่ี 4,641 ลบ.(EPS 1.37) ลดลง 45%QoQ และลดลง 69%YoY ต ่ากว่าที่
นักวิเคราะห์คาดไว้ท่ีถึง 30% โดยสาเหตุหลักๆมาจาก (1)ECL ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 13,000
ลบ.หรือคิดเป็น Credit cost ที่ 2.40% จาก 2Q63 ที่ระดับ 1.81% จาก NPL Ratio ที่
ปรับเพิ่มขึ้นเป็น 3.32% จาก 2Q63 ที่ 3.05% ซึง่เกิดจากสินเชื่อรายย่อย Mortgage
loans และ Hire purchase ซึง่สิน้สุดโครงการช่วยเหลือก่อนสินเชื่อ Corporate และ
SME โดยปัจจุบันยังมีสินเชื่อที่ยังอยู่ในโครงการช่วยเหลือ 636,000 ลบ. หรือคิดเป็น
29% ของสินเชื่อรวมและจะสิ้นสุดโครงการช่วยเหลือเดือน ต.ค.63 (2)Non-NII ลดลง
14%QoQ และ 67%YoY จากรายการพิเศษขาย SCBLife ในช่วง 3Q62 หากไม่รวม
รายการดังกล่าว Non-NII ยังคงเติบโต 7%YoY และ (4)Cost to Income ปรับตัว
ลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 47.63% จากค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่ปรับลดลง

• เรายังคงค าแนะน า “ถือ”…จากเราเริ่มเห็นสัญญาณ NPL เพิ่มขึ้นอย่างชัดเจน เนื่องจาก
ลูกหนี้บางส่วนที่ออกจากโครงการช่วยเหลือใน 3Q63 เป็น NPL ทันที ท าให้เราค่อนข้าง
กังวลว่าหลังจากลูกหนี้ทั้งหมดออกจากโครงการชว่ยเหลือในเดือน ต.ค.63 จะท าให้
NPL ปรับเพิ่มขึ้นอย่างนัยยะ ท าให้เรายังคงแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 88 บาท อิงวิธี
GGM ที่ PBV0.7 เท่า
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