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รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง
รฟม. ก าหนดให้เอกชน

ย่ืนซองประมูล รถไฟฟ้าสายสีส้ม 

บางขนุนนท์ – มีนบุร ี 

ก าหนดเดิม 9/11/63 น้ี

แต่ยังไม่ก าหนดว่าจะเปิดซอง? 

ซ่ึงอาจมีความล่าช้า

ยังแนะน า : สะสมช่วงราคาอ่อนตัว

“STEC” และ “CK”

ประเดน็ : รฟม. - คณะกรรมการคัดเลือกตามมาตรา 36 แห่ง พ.ร.บ.การร่วมลงทุนระหว่างรัฐและ
เอกชน พ.ศ.2562 มีมติให้เอกชนยื่นซองประมูลโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี
(สุวินทวงศ์) ในวันที่ 9/11/63 ตามก าหนดเดิม
อย่างไรก็ตามคณะกรรมการ ม.36ฯ จะพิจารณาอีกครั้ง ว่าจะเปิดซองข้อเสนอซองต่างๆ หรือไม่
โดยจะขอรอฟังผลการอุทธรณ์ท่ี รฟม. ยื่นต่อศาลปกครองสูงสุด ขอให้เพิกถอนค าสั่งศาลปกครอง
กลาง ซึ่งยื่นไปแลว้เม่ือวันท่ี 2/11/63 คาดศาลฯ ใช้เวลาพิจารณาใกล้เคียงกับการพิจารณากรณีท่ี
เอกชนยื่นอุทธรณ์เมื่อครั้งท่ีผ่านมา ~ 1 สัปดาห์
หมายเหตุ : โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ช่วงบางขุนนนท์ -มีนบุรี มูลค่า 1.4 แสนล้านบาท ก าหนด
ประมูลในส่วนการเดินรถทั้งระบบ และงานโยธาช่วงสายสีส้มตะวันตก

ความเหน็ : แม้วันย่ืนซองประมูลฯ เป็นไปตามก าหนดเดิม (9/11/63) แต่คาดการเปิดซองและประกาศ
ผลฯ อาจมีความล่าช้า (เดิมคาดทราบผลภายใน 1Q/64) โดย รฟม. รอผลการพิจารณา จากศาล
ปกครองสูงสุด ( รฟม. ยื่นอุทธรณ์ เมื่อ 2/11/63) ขอให้เพิกถอนค าสั่งศาลปกครองกลางให้กลับไป
พิจารณาจากคะแนนทางการเงินท้ัง 100% นอกจากน้ีอาจท าให้เอกชนท่ีจะเข้าประมูลมีความกังวล
ต่อเกณฑฑ์ี่จะน ามาใช้พิจารณา? (คะแนนการเงิน 100% หรือ ใช้คะแนนเทคนิค 30% ร่วมกับคะแนน
ทางการเงิน 70%) หากการพิจารณาจากศาลปกครองสูงสุด ทราบผลหลังวันท่ี 9/11/63

ค าแนะน า : คาดมีความไม่แน่นอนในเกณฑ์ที่จะใช้พิจารณา และระยะเวลาเปิดซองประมูล รวมถึง
สถานการณ์การเมือง ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการประมูลโครงการขนาดใหญ่ของรัฐฯ และคาดยัง
กดดันภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง แต่ภายใต้ปัจจัยพ้ืนฐาน ยังคงแนะน าเข้าสะสมโดยเฉพาะ
ในช่วงที่ราคาอ่อนตัว
“STEC” ราคาเป้าหมาย 27.25 บาท จาก Backlog สิ้นปี’63 อยู่ในระดับสูงเกือบ 120,000 ล้าน
บาท และทยอยรับรู้ไม่ต ่ากว่า 4 ปีข้างหน้า
“CK” ราคาเป้าหมาย 25.00 บาท คาด CK เป็น 1 ในผู้รับเหมาฯ ท่ีมีความได้เปรียบในผลงานก่อสร้าง
ใต้ดิน ซึ่งครั้งน้ีเข้าร่วมประมูลกับ BEM ในฐานะเป็น Operator พร้อมมีจุดเด่นจากเงินปันผล และ
โครงการก่อสร้างของบริษัทร่วมทุน คาด Backlog ปี’64 มีโอกาสกลับมาโดดเด่นอีกครั้งจิตรลดา เลขาพันธ์, #018214 
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