
รายงานฉบับนีจ้ัดท าในนามของบรษิัทหลักทรพัย ์ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกคา้ของไอรา่เท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรอืเสนอแนะหรอืเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรอื
ขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสนิใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทั้งพนักงานของบรษิัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้
ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรอืทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรบัประกันความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการ
บริษัท, พนักงานที่เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรอือาจให้บรกิารทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิใน
การเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใชภ้ายในไอรา่เท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรบัการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่อย่างใด

CPN
Central Pattana

ก ำไรสุทธิ 3Q/63 เพ่ิมข้ึน
โดดเด่น qoq จำกสถำนกำรณ์

Covid-19 คล่ีคลำย
และคำดมีแนวโน้มดีข้ึน

ตำมล ำดับ

“ซ้ือ”

• CPN ประกำศผลประกอบกำร 3Q/63 มีก ำไรสุทธิ 2,481 ล้ำนบำท ฟื้นตัวโดดเด่นจำก 2Q/63 หลัง
เปิดศูนย์กำรค้ำทุกแห่งนับจำกช่วงกลำง 2Q/63 จ ำนวน 34 แห่ง มีพื้นท่ีใหเ้ชำ่รวม 1.8 ล้ำนตรม. และ
Occ.Rate อยู่ที่ ประมำณ 92% พร้อมกับ Traffic เพิ่มขึ้นต่อเนือ่ง อยู่ที่ประมำณ 85% จำกช่วงปกติ
โดยมีรำยได้ 7,318 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 71%qoq แตล่ดลง 17%yoy โดย (1) ธุรกิจใหเ้ช่ำและบริกำร
จ ำนวน 6,792 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเกือบเท่ำตัวจำก 2Q/63 แตล่ดลง 18%yoy จำกกำรใหส้่วนลด
ช่วยเหลอืผูเ้ช่ำ (2) ธุรกิจอำหำร 122 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นโดดเด่นจำก 38 ล้ำนบำท เมื่อ 2Q/63 แตล่ดลง
42%yoy และ (3) ธุรกิจอสังหำฯ จ ำนวน 373 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 19%qoq แต่ลดลง 38%yoy ขณะที่
ธุรกิจโรงแรม มีรำยได้ 31 ล้ำนบำท ดีขึ้นตำมล ำดับหลังกลับมำเปิดให้บริกำรนับแต่ 1/7/63 แต่ลดลง
จำก 274 ล้ำนบำท เมื่อ 3Q/62

• ทำงด้ำนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร มี Gross Profit Margin เฉลีย่ 49.3% หลังจำกลดลงไปอยู่ที่
28.6% เมื่อ 2Q/63 ผลจำกมำตรกำรลดต้นทุน ขณะที่มีคำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบริหำร 1,044 ล้ำนบำท ลดลง
13%qoq และ 36%yoy จำกคำ่ใช้จำ่ยกำรตลำดและประชำสัมพันธ์ที่ลดลงเนือ่งจำกไมไ่ด้จดักจิกรรมเท่ำ
ช่วงปกติ รวมถึงค่ำเช่ำที่จ่ำยให้กับ CPNREIT ในฐำนะผู้เช่ำช่วงโรงแรมฮิลตนั พัทยำ ลดลง

• ขณะที่ 3Q/63 มีรำยกำรตัดจ ำหน่ำยรำยได้ค่ำเช่ำ กำรลงทุน ค่ำใช้จ่ำย และต้นทุนทำงกำรเงินตำม
TFRS 16 รวม 388 ล้ำนบำท ท ำให้ใน 3Q/63 มีก ำไรอยู่ที่ 1,973 ล้ำนบำท

• คำดผลประกอบกำร 2Q63 เป็นจดุต ่ำสดุของปี และแนวโน้มใน 2H/63 ดีขึ้นตำมสถำนกำรณ์
Covid-19 ศูนย์กำรค้ำสำมำรถกลับมำเปิดด ำเนินกำรไดต้ำมปกติ อย่ำงไรก็ตำมคำดก ำไรยังลดลง YoY
จำกกำรใหส้่วนลดค่ำเช่ำเพือ่เยยีวยำให้แกผู่้เช่ำ แต่มีแนวโน้มที่ดีขึ้นตำมล ำดับ โดยเรำยังมีมุมมองเชิง
บวกต่อ CPN ในระยะยำว ท ำให้เรำยังแนะน ำ “ซื้อ” ประเมินรำคำเหมำะสมที่ 60 บำท/หุ้น
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